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CZESC |- PODSUMOWANIE

DZIAt A — WSTEP | OSTRZEZENIA

Podsumowanie sktada sie z wymaganych ujawnien zwanych ,,elementami”. Te ,elementy” ponumerowane sa w Dziatach od A do E (A.1 — E.7).

Podsumowanie zawiera wszystkie ,elementy” wymagane do zamieszczenia w podsumowaniu dla tego rodzaju papieréw wartosciowych i tego
rodzaju Emitenta. Poniewaz niektdre ,elementy” nie s3 wymagane, mogg wystapic¢ przerwy w ciggtosci numeracji ,elementéw”.

Nawet w przypadku, gdy ,element” jest wymagany w podsumowaniu dla tego rodzaju papieréw wartosciowych i tego rodzaju Emitenta, jest
mozliwe, ze nie mozna udzieli¢ zadnej informacji stosownej dla ,,elementu”. W takim przypadku w podsumowaniu umieszcza sie krotki opis
,elementu” ze wzmianka ,nie dotyczy”.

Al

Ostrzezenie

Podsumowanie nalezy czytac jako wstep do Prospektu Emisyjnego.
Kazda decyzja o inwestycji w papiery warto$ciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci Prospektu Emisyjnego.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym skarzacy inwestor moze, na
mocy ustawodawstwa krajowego panistwa cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed
rozpoczeciem postepowania sgdowego; oraz

odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przedtozyty Podsumowanie, w tym jego ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy
Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego,
badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego, najwazniejszych informacji majacych pomaéc
inwestorowi przy rozwazaniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

A.2.

Informacje dodatkowe

Zgoda Emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie Prospektu Emisyjnego na wykorzystanie Prospektu Emisyjnego do celéw péZniejszej
odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi moga dokonywac péiniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych
lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie Prospektu Emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktorych uzalezniona jest zgoda, ktére majg zastosowanie do wykorzystywania Prospektu
Emisyjnego.

Wyrézniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma obowiagzek udziela¢ informacji na temat
warunkoéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Papiery wartosciowe nie beda podlegaty pdiniejszej odsprzedazy ani ich ostatecznemu plasowaniu przez posrednikéw finansowych.
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DZIAL B — EMITENT

B.1

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

Nazwa (firma) Spotki: INTERSPORT POLSKA Spoétka Akcyjna

Nazwa skrécona: INTERSPORT POLSKA S.A.

B.2

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktorym emitent prowadzi swojg dziatalnos¢, a takie kraj
siedziby emitenta.

Siedziba: Cholerzyn, wojewddztwo matopolskie, Polska
Forma prawna: spotka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktdrych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent:
Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego, w szczegdlnosci przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych

B.3.

Opis i gtdwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj prowadzonej przez
emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych produktow lub swiadczonych ustug,
wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkow, na ktérych emitent prowadzi swojg dziatalnos¢.

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta polega na sprzedazy detalicznej markowego sprzetu sportowego w specjalistycznych sklepach o duzej
powierzchni zlokalizowanych w wybranych, prestizowych centrach handlowych duzych miast w catej Polsce. W Dacie Prospektu Emitent prowadzi
sprzedaz w ponad 30 sklepach zlokalizowanych w galeriach handlowych najwiekszych miast Polski (m.in. Warszawa, Krakéw, Poznan, Wroctaw,
Tréjmiasto, Katowice). W Dacie Prospektu Emitent koncentruje swojg dziatalno$é w Polsce.

Wiekszos¢ oferty sieci sklepédw Emitenta stanowig marki wiodacych producentéw sportowych na swiecie. Kolekcja wzbogacana jest sezonowo
markami uzupetniajagcymi oraz markami wtasnymi INTERSPORT. Do marek wtasnych INTERPSORT nalezg: Genesis, Energetics, Etirel, Firefly
McKinley, Nakamura, Pro Touch, Tecno Pro. Markami wiodgcymi w sieci Emitenta s3: Adidas, Alpina, Arena, Asics, Atomic, Berkner, Buff, Burton,
Descente, Everlast, Fischer, Giant, Head, Jack Wolfskin, K2, Merrell, Nike, The North Face, Odlo, Puma, Reebok, Rollerblade, Rontil, Rossignol,
Salomon, Speedo, Spokey, Under Armour, Uvex, Volkl. Dodatkowo Emitent wprowadza oferty specjalne wiodacych marek - s3 to modele
niedostepne w sprzedazy katalogowej, zaprojektowane na specjalne zamoéwienie dla sieci INTERSPORT i dostepne wytgcznie w sklepach tej sieci.

B.4a

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wplyw na emitenta oraz na branie, w
ktérych emitent prowadzi dziatalnosé.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta jest w duzej mierze uzalezniona od polityki rzadowej i gospodarczej prowadzonej w Polsce. Do zasadniczych
czynnikéw wptywajgcych na rentownos$¢ Emitenta nalezy zaliczy¢: stawki podatkowe, stawki cet, wysokos¢ podstawowych stop procentowych
ustalanych przez banki centralne, polityke w zakresie inflacji, a takze szereg innych zmiennych makroekonomicznych, warunkujacych m.in. kursy
wymiany walut, w tym w szczegdlnosci kurs USD oraz EUR, w relacji pomiedzy sobg i wzgledem polskiej waluty.

Na dziatalnos¢ Emitenta istotny wptyw majg czynniki makroekonomiczne, do ktérych m.in. mozna zaliczy¢ tempo wzrostu PKB, wysokos¢ inflacji,
poziom wydatkéw konsumpcyjnych oraz zmiany regulacji prawnych. Do istotnych czynnikéw majacych wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta
naleza:

. konkurencja ze strony innych podmiotéw,
. warunki pogodowe w poszczegdlnych porach roku,

. dostepnos¢ lokalizacji dla potencjalnych nowych sklepéw Emitenta oraz mozliwo$¢ utrzymania na pozadanych warunkach juz funkcjonujacych
sklepow,

. trendy zwigzane z nawykami konsumentéw (zaréwno w zakresie trendéw dotyczgcych uprawiania sportu, jak rowniez trendéw w zakresie
popularnosci danych centr handlowych),

. skuteczna polityka zakupowo-sprzedazowa Emitenta, w tym réwniez skuteczno$é¢ wdrozenia i zarzadzania "Nowym modelem dziatalnosci"
Emitenta (opisanym w pkt. 6.1 Czes¢i lll Prospektu),

. zmiany w poziomie wynagrodzen w Polsce, istotnie wptywajace na rentownos¢ dziatalnosci danego sklepu.

Poza wskazanymi powyzej czynnikami, dziatalnos¢ operacyjna Emitenta nie podlegata szczegdlnym uregulowaniom polityki rzagdowej,
gospodarczej, fiskalnej i monetarnej, ktérych zmiana mogtaby by¢ istotna dla Emitenta i jego branzy.

B.5

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktory jest czescia grupy.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, w ktérej bytby podmiotem dominujacym. Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej, w ktérej bytby
podmiotem zaleznym.

B.6

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktére, w sposéb bezposredni lub posredni, majg udziaty w
kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkosci
udziatu kazdej z takich osdb.

Nalezy wskaza¢, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym oraz wskazac podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisac charakter tej kontroli.

Akcjonariuszami Emitenta ktorzy, w sposob bezposredni lub posredni, majg udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na
mocy prawa polskiego sa INTERCONTACT Beteiligungsgesellschaft mbH, Artur Mikotajko, Stawomir Gil, Jolanta Milewska, Dorota Radwariska,
Janusz Pieta i Krzysztof Piefa.
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Tabela: Znaczni akcjonariusze Emitenta

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz se"f Rodzaj akcji Liczba akcji taczna I.|.czba kapitale Liczba gtosow  ogdlnej liczbie
akcji akgji zaktadowym .
(%) gtosow (%)
(]
c1 ImIenne, 1 666 666
INTERCONTACT uprzywilejowane
Beteiligungsgesellschaft 3483334 15,22% 5150 000 17,73%
mbH
C2,E 2wykle na 1816 668
okaziciela
A IMIenne, 1250 000
uprzywilejowane
Artur Mikotajko 1918 054 8,38% 3168 054 10,91%
B, D 2wykle na 668 054
okaziciela
A ImIenne, 1250000
uprzywilejowane
Stawomir Gil 1918 054 8,38% 3168054 10,91%
B,D 2wykle na 668 054
okaziciela
Janusz Pieta F :’I:’Z;Lfe”l: 3357895 3357895 14,68% 3357895 11,56%
Krzysztof Pieta F Z‘ﬁ’;’fceler;: 3457895 3457895 15,11% 3457895 11,90%
Dorota Radwariska A imienne, 833334 1009 671 4,41% 1843005 6,34%
uprzywilejowane
B,D 2wykle na 176 337
okaziciela
A Imienne, 750 000
uprzywilejowane
Jolanta Milewska 1150000 5,03% 1900 000 6,54%
A 2wykle na 400 000
okaziciela

—————————————————————————————————————————————————————————————————————
Zrédto: Emitent
Emitent wskazuje, iz:

1) Janusz Pieta wspdlnie z osoba, co do ktdrej istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87
ust. 4 Ustawy o Ofercie (tj. Krzysztofem Pieta), posiada 6.815.790 akcji Emitenta, co stanowi 29,79% w kapitale zaktadowym Emitenta,
zapewniajacych 6.815.790 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 23,46% ogdlnej liczby gtoséw;

2) Krzysztof Pieta wspdlnie z osoba, co do ktdrej istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art.
87 ust. 4 Ustawy o Ofercie (tj. Januszem Pieta), posiada 6.815.790 akcji Emitenta, co stanowi 29,79% w kapitale zaktadowym Emitenta,
zapewniajgcych 6.815.790 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 23,46% ogdlnej liczby gtoséw;

3) Dorota Radwariska wspdlnie z osobami, co do ktdrych istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w
zw. z art. 87 ust. 4 Ustawy o Ofercie, posiada 1.712.432 akcje Emitenta, co stanowi 7,48% w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgcych
2.962.423 gtosy na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 10,20% ogdlnej liczby gtoséw.

Stan posiadania akcji Emitenta zostat sporzgdzony w oparciu o otrzymane od akcjonariuszy zawiadomienia okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie
oraz art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

Emitent nie jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym.

B.7

Wybrane najwazniejsze historyczne i sSrédroczne informacje finansowe dotyczace emitenta.

Opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszymi historycznymi
informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu.

Wybrane informacje finansowe Emitenta pochodza ze zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdar finansowych za lata obrotowe 2015 i 2016
oraz niezbadanego przez biegtego rewidenta srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zawierajacego dane finansowe za okres od 1
stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres roku poprzedniego. Sprawozdania finansowe Emitenta
za lata 2015-2016 i Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. zostaty sporzadzone zgodnie z
PZR.

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta (tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
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Wybrane dane finansowe 1.01.2017 1.01.2016 1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.03.2017* 31.03.2016* 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug oraz towaréw i materiatéw 48331 55227 205 201 214 184
Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 805 1673 -7 087 -1750
Przychody finansowe 193 189 189 0
Koszty finansowe 295 777 2063 2061
Zysk/Strata brutto 703 1085 -8961 -3811
Zysk/Strata netto 531 850 -8573 -4 419
Zysk/Strata netto na akcje w zt** 0,02 0,04 -0,37 -0,19

S —— NN — — — — —  —— —  ¥ ¥ — — —
*/ Dane niebadane przez biegtego rewidenta
**/ Przyjeto liczbe akcji w Dacie Prospektu

Zrédto: Emitent

Tabela: Wybrane dane bilansowe Emitenta (tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe 31.03.2017* 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa razem 115047 121326 134 539
Aktywa trwate 68 829 69 914 74921
Aktywa obrotowe 46218 51412 59 618
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 85 002 107 999 112 638
Rezerwy na zobowigzania 1281 1080 1092
Zobowigzania dtugoterminowe 4516 4940 19 902
Zobowigzania krétkoterminowe 73121 95 804 85 090
Rozliczenia miedzyokresowe 6 084 6175 6554
Kapitat wtasny 30045 13 327 21901
Liczba akcji w Dacie Prospektu 22 880 700 22 880 700 22880 700

|
*/ Dane niebadane przez biegtego rewidenta

Zrédto: Emitent
APM - Alternatywny Pomiar Wynikéw

Emitent wprowadza APM (Alternatywny Pomiar Wynikéw), ktéry oznacza pomiar finansowy historycznej efektywnosci finansowej Spotki, inny niz
okreslony w majacych zastosowanie ramach sprawozdawczosci finansowej. Emitent wprowadza APM w ramach podstawowego wskaznika w
okresie historycznych i srédrocznych informacji finansowych, tj.:

. EBITDA (Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje).

W opinii Emitenta zastosowany wskaznik umozliwi uczestnikom rynku kapitatowego uzyska¢ petniejszy obraz wyceny Emitenta. Wielkosci
wynikajace z zastosowanego wskaznika bezposrednio wynikaja z rocznych i $rédrocznych sprawozdan finansowych Emitenta:

. EBITDA = Zysk / Strata z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (obydwie pozycje pochodzg z rachunku zyskéw i strat).

Tabela: APM - Alternatywny Pomiar Wynikdw - EBITDA (tys. zt)

1.01.2017 1.01.2016
31.03.2017* 31.03.2016*

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

APM - Alternatywny Pomiar Wynikow

EBITDA (Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) 2407 3361 -466 5079
*/ Dane niebadane przez biegtego rewidenta

Zrédto: Emitent

Przychody ze sprzedazy produktéw oraz towardw i materiatéw Emitenta ulegaty w analizowanym okresie zmniejszeniu. W | kwartale 2017 r.

przychody ze sprzedazy obnizyty sie w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 12,5 % (tj. 0 6,9 min zt). W | kwartale 2017 r.

wplyw na wartos¢ osiggnietych przychodéw ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego miaty przede wszystkim
nastepujace czynniki:

. zamkniecie w | kwartale 2017 r. dwéch sklepdw zlokalizowanych w Warszawie (CH Ztote Tarasy) oraz w Poznaniu (CH Stary Browar),

zamkniecie w 2016 r. tgcznie trzech sklepéw zlokalizowanych w Bytomiu (CH Atrium Plejada Bytom), w Poznaniu (CH M1) oraz w todzi (ul.
Kilinskiego),

znacznie nizszy stan zapasow oferowanych towaréw, co wptyneto na efektywnos¢ sprzedazy w sieci handlowej Emitenta (stan zapaséw na
koniec | kwartatu 2017 r. byt nizszy o 16,9 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec | kwartatu 2016 r.),

zdarzenie jednorazowe - w | kwartale 2016 r. w Polsce odbywaty sie Mistrzostwa Europy w Pitce Recznej Mezczyzn, Emitent prowadzit w
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styczniu 2016 r. sprzedaz artykutéw sportowych w halach sportowych podczas ww. mistrzostw - tagczna sprzedaz z tego tytutu wyniosta 0,7
min zt.

W 2016 r. przychody ze sprzedazy ulegty zmniejszeniu w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o0 4,2 % (tj. 0 9,0 min zt). W 2016
r. wptyw na wartos$¢ osiggnietych przychoddw ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego miaty przede wszystkim
nastepujace czynniki:

. zamkniecie w 2016 r. tgcznie trzech sklepéw zlokalizowanych w Bytomiu (CH Atrium Plejada Bytom), w Poznaniu (CH M1) oraz w todzi (ul.
Kilinskiego),

. otwarcie w 2016 r. jednego sklepu zlokalizowanego w Poznaniu (CH Posnania),

. znacznie nizszy stan zapasow oferowanych towaréw, co wptyneto na efektywnosé sprzedazy w sieci handlowej Emitenta (stan zapaséw na
koniec 2016 r. byt nizszy o 14,0 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 r.),

. zdarzenie jednorazowe - w | kwartale 2016 r. w Polsce odbywaty sie Mistrzostwa Europy w Pitce Recznej Mezczyzn, Emitent prowadzit w
styczniu 2016 r. sprzedaz artykutéw sportowych w halach sportowych podczas ww. mistrzostw - taczna sprzedaz z tego tytutu wyniosta 0,7
min zt.

Emitent w 2015 r. oraz w 2016 r. wykazat strate netto, ktéra wyniosta odpowiednio 4,4 min zt oraz 8,6 min zt. Powiekszenie straty netto w 2016 r.
byto gtéwnie wynikiem zmniejszenia wartosci przychoddéw ze sprzedazy (przy zblizonym poziomie kosztéow statych Emitenta) oraz wyzszymi
pozostatymi kosztami operacyjnymi.

taczna wartos¢ aktywow zaangazowanych w dziatalno$¢ Emitenta ulegta zmniejszeniu ze 134,5 min zt na koniec 2015 r. do 121,3 min zt na koniec
2016 r., tj. 0 9,8 % oraz do 115,0 min zt na koniec marca 2017 r. Zmniejszenie wartosci aktywéw Emitenta w 2016 r. byto gtéwnie wynikiem
wiekszej liczby zamykanych sklepéw (3 sklepy) niz nowo otwieranych (1 sklep), sukcesywnym umarzeniem sktadnikéw aktywoéw trwatych oraz
zmniejszeniem wartosci zapaséw (14 min zt). Wptyw na zmniejszenie wartosci aktywéw Emitenta w | kwartale 2017 r. miato zamkniecie dwdéch
sklepdw, sukcesywne umarzenie sktadnikdw aktywdw trwatych oraz zmniejszenie wartosci zapasow (4,6 min zt).

Kluczowym Zrédtem finansowania aktywéw Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi byly zobowigzania
krétkoterminowe, ich udziat w finansowaniu aktywdéw Emitenta, istotnie wzrdst z 63,2 % na koniec 2015 r. do 79,0 % na koniec 2016 r. Znaczacy
wzrost wynikat z: (i) poniesienia straty netto w 2016 r. w wysokosci 8,6 min zt, ktéra spowodowata obnizenie wartosci kapitatdéw witasnych
Emitenta oraz (ii) wzrost zobowigzan krétkoterminowych z 85,1 min zt na koniec 2015 r. do 95,8 min zt na koniec 2016 r. Na koniec marca 2017 r.
udziat zobowigzan krétkoterminowych w finansowaniu aktywdw Emitenta ulegt obnizeniu do 63,6 %, przede wszystkim w wyniku emisji Akcji serii
F (wzrost wartosci kapitatow wtasnych Emitenta).

Rozliczenia miedzyokresowe (wykazywane po stronie pasywoéw) Emitenta zwigzane sg z rozliczaniem otrzymanej w 2009 r. dotacji w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 4.4. Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym) w ramach projektu
"Wdrozenie innowacyjnej technologii EPC/RFID w Logistycznym Centrum Nowej Generacji" Emitenta.

taczna wartos¢ zobowigzan Emitenta na koniec 2016 r. wyniosta 100.744 tys. zt, w tym 4.940 tys. zt to zobowigzania dtugoterminowe, a 95.804 tys.
zt stanowity zobowigzania krotkoterminowe.

W 2016 r. taczna wartos¢ zobowigzan Emitenta ulegta zmniejszeniu ze 105,0 min zt na koniec 2015 r. do 100,7 mIn zt na koniec 2016 r., tj. 0 4,2 min
zt. Kluczowg pozycja zobowigzan bylty zobowigzania wobec dostawcéw, ktére wzrosty z 70,8 min zt na koniec 2015 r. do 77,0 min zt na koniec 2016
r. Istotnemu zmniejszeniu w 2016 r. w poréwnaniu do 2015 r. ulegty zobowigzania finansowe - ich wartos¢ spadta (ze wzgledu na przypadajace w
tym okresie terminy ich sptaty) z 27,2 min zt na koniec 2015 r. do 16,8 min zt na koniec 2016 r.

W | kwartale 2017 r. fgczna warto$é zobowigzan ulegta zmniejszeniu ze 100,7 min zt na koniec 2016 r. do 77,6 mIn zt na koniec marca 2017 r., tj. o
23,1 min zt. Kluczowa pozycjg zobowigzan na koniec marca 2017 r byly zobowigzania wobec dostawcéw. Wartos¢ zobowigzan finansowych na
koniec marca 2017 r. wyniosta 13,3 min zt.

B.8

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.

Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzit informacji finansowych pro forma, poniewaz wg Zarzadu Emitenta brak jest przestanek do sporzadzenia takich
informaciji.

B.9

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa.

Nie dotyczy. Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci oraz nie sporzadzit i nie zamiescit w Prospekcie prognozowanych ani szacunkowych
wynikow finansowych zaréwno na biezgcy okres obrotowy, jak i przyszte okresy obrotowe.

B.10

Opis charakteru wszystkich zastrzezernn zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji
finansowych.

Nie dotyczy. W odniesieniu do historycznych informacji finansowych biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

B.11

W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb, nalezy zataczy¢
wyjasnienie.

Nie dotyczy. Poziom kapitatu obrotowego Emitenta jest wystarczajacy na pokrycie jego obecnych potrzeb.
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DZIAL C — PAPIERY WARTOSCIOWE

Opis typu i klasy papieréow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod

C1 . ) . N P
identyfikacyjny papieréw wartosciowych.
Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym jest 8.947.366
Akcji serii F.
C.2 Waluta emisji papieréw wartosciowych.
Akcje wemitowane zostaty w walucie polskiej (PLN).
c3 Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni. Warto$¢ nominalna akcji lub
- wskazanie, ze akcje nie majg wartosci nominalnej.
W Dacie Prospektu kapitat zakladowy Emitenta wynosi 2.288.070,00 ztotych i dzieli sie na 22.880.700 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych
kazda kazda akcja, to jest na:
1)  4.500.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
2)  500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
3)  3.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
4)  1.666.666 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii C1,
5)  1.166.668 akcji zwyktych na okaziciela serii C2,
6)  100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
7)  2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
8)  8.947.366 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
Powyzej wskazane akcje Emitenta zostaty w petni optacone. Brak jest wyemitowanych i nieoptaconych w petni akcji Emitenta.
C.4 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.
e  Prawo do dywidendy.
e  Prawo gtosu.
e Prawo poboru akcji nowej emisji.
e Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji.
e Prawo do zadania zamiany akcji.
e Prawo zbywania i obcigzania akcji, w tym ustanawiania na nich zastawu i uzytkowania.
e  Prawo przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania jej odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.
*  Prawo zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, jezeli zgdanie zostanie zgtoszone najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.
e Prawo przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzadu Spétki oraz prawo zgdania
wydania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub tez jej nieodptatnego przestania pocztg elektroniczna.
e Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, jezeli z takim zgdaniem wystepuje
akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zadanie powinno zostaé¢ zgtoszone
Zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. W spétce publicznej termin ten wynosi dwadziescia
jeden dni. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zagdanie moze
zostac ztozone w postaci elektronicznej.
e Prawo zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
*  Prawo zadania wydania odpiséw wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.
e Prawo przegladania ksiegi protokotéw, a takze zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat.
*  Prawo zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.
*  Prawo ztozenia wniosku przez akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow, by
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci moga w tym celu zagda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie
podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku, o ktérym mowa powyzej, albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o
Ofercie, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.
e Prawo wytoczenia powddztwa o naprawienie wyrzadzonej Spétce szkody, jezeli Spdtka nie wytoczy takiego powddztwa w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.
e Prawo zadania, by spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznos$ci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz moze zgdac réwniez ujawnienia
liczby akcji lub gtosow, jakie spotka handlowa posiada w Emitencie, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z
innymi osobami.
C.5 Opis wszystkich ograniczen dotyczgcych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Zgodnie § 9 Statutu Spotki, zbycie lub zastawienie akcji imiennych uzaleznione jest od zgody Spétki, akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje imienne
ma obowigzek zawiadomienia na pi$mie wszystkich pozostatych akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne oraz Zarzad wskazujgc osobe nabywcy i
ceng, a akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo pierwokupu akcji imiennych przeznaczonych do zbycia. Akcjonariusze moga
wykona¢ prawo pierwokupu w terminie 14 dni od otrzymania zawiadomienia, sktadajac zaméwienia na akcje. W razie gdy liczba zaméwien na
akcje przewyzszy liczba akcji przeznaczonych do zbycia Zarzad sp6tki dokona ich redukcji, proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych przez
akcjonariuszy. W razie nie skorzystania przez akcjonariuszy z prawa pierwokupu zbycie akcji (jak i tez ich zastawienie) dopuszczalne jest jedynie za
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zgodg Zarzadu Spétki. Zarzad udziela zgody w formie pisemnej, pod rygorem niewaznosci, w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku w tym
przedmiocie. Jezeli Spétka odmawia zezwolenia na przeniesienie akcji, powinna w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia Spotce takiego zamiaru
wskazac innego nabywce. Ceng zbycia kazdej akcji bedzie w takim przypadku wartosé ksiegowa netto Spotki wg ostatniego sprawozdania
finansowego Spotki zbadanego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, przypadajaca na jedna akcje, a zaptata tacznej ceny winna nastgpi¢ w
terminie 6 miesiecy od dnia zgtoszenia Spdtce zamiaru zbycia akcji, chyba ze Zarzad okresli krotszy termin. Jezeli w okreslonych powyzej terminach
Spotka nie wskaze innego nabywecy lub wskazany przez Spétke nabywca nie uisci tacznej ceny za akcje, akcje mogg by¢ zbyte bez ograniczen.
Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie i Ustawy o Ofercie:

. wymog dopuszczenia papieréw wartosciowych objetych zatwierdzonym prospektem emisyjnym do obrotu na rynku regulowanym;

. wymog posrednictwa firmy inwestycyjnej przy dokonywaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi na rynku regulowanym,

. zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknietego; zakaz nabywania lub zbywania
instrumentéw finansowych przez osoby posiadajgce informacje poufne;

. obowiazki informacyjne cztonkéw zarzaddw i rad nadzorczych, prokurentéw i oséb petnigcych funkcje kierownicze;
. obowiazki w zakresie ujawniania stanu posiadania akcji;

. obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w przypadku: (i) nabycia akcji uprawniajacych do
wykonywania ponad 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) przekroczenia progu 33% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, (iii) przekroczenia progu 66% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzgdzenia MAR:

. zakaz wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

. zakaz rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;

. zakaz bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

. zakaz dokonywana manipulacji na rynku;

. obowiazki informacyjne zwigzane z dokonywaniem transakcji przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze;
zakaz dokonywania transakcji przez osoby petnigce obowiazki zarzagdcze w okresie zamknietym.

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
C.6 regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe sg lub majg by¢ przedmiotem
obrotu.

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publiczne;j.

Akcje serii F bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Emitent bedzie ubiegat sie o0 wprowadzenie Akgcji serii F
do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW, zwanym tez rynkiem podstawowym.

Cc.7 Opis polityki dywidendy.

Nadrzedng zasady Zarzadu Emitenta odnosnie polityki dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci wypracowanego zysku i
biezacych mozliwosci Emitenta. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sie konieczno$cig zapewnienia
Emitentowi ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalnosci, w tym niezbednego do utrzymania pozadanego stanu
zapasow Emitenta zapewniajgcego efektywnga sprzedaz oraz ewentualne inwestycje w zakresie pozyskania nowych sklepéw.

Nalezy zaznaczy¢, iz Zarzad Emitenta, przy podejmowaniu decyzji odnosnie do rekomendacji wyptaty dywidendy w przysztosci bedzie brat pod
uwage w szczegolnosci biezacg i przysztg sytuacje finansowg Emitenta, cele strategiczne oraz efektywnosé planowanych przez Emitenta projektow
inwestycyjnych.

Uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy podejmuje zwyczajne Walne Zgromadzenie, biorgc pod uwage m.in. rekomendacje
Zarzadu w tym zakresie, przy czym rekomendacja Zarzadu nie ma wigzgcego charakteru dla zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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DZIAt D — RYZYKO

D.1

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy.

Kluczowe czynniki ryzyka charakterystyczne dla Emitenta i jego branzy:

Ryzyko zwigzane z realizacjq celéw strategicznych
Cele strategiczne nowego modelu dzialalnosci Emitenta moga zostac nieosiagniete.
Ryzyko zwigzane z lokalizacjg sklepéw Emitenta

Sklepy Emitenta zlokalizowane s3 w galeriach handlowych najwigkszych miast Polski. Popularnos¢ i atrakcyjnos¢ poszczegdlnych galerii
handlowych podlega istotnym zmianom, m.in. wskutek prowadzonym przez nie dziatania marketingowymi, otwarciem nowych konkurencyjnych
galerii, co moze wptyna¢ na spadek popularnosci danej galerii handlowej oraz w rezultacie sklepu Emitenta w niej zlokalizowanego. Historycznie
rentowne sklepy moga w przysztosci realizowac poziomy sprzedazy czy marz na niesatysfakcjonujacych poziomach lub umowy ich najmu moga
zosta¢ wypowiedziana lub nieprzedtuzone na pozadanych warunkach.

Ryzyko utraty licencji INTERSPORT

Emitent na podstawie zawartych w | kwartale 2017 roku uméw licencyjnych z INTERSPORT International Corporation GmbH, kontynuuje
rozpoczetg w 2005 roku wspodtprace z Grupa INTERSPORT — najwieksza na Swiecie organizacjg zajmujaca sie sprzedazg detaliczng artykutéw
sportowych. Istnieje ryzyko rozwigzania wymienionych umoéw licencyjnych, co oznaczatoby dla Emitent utrate praw do korzystania ze znaku
towarowego INTERSPORT oraz innych znakéw towarowych (marek wtasnych INTERSPORT), utrate mozliwosci postugiwania sie znakiem
INTERSPORT po roku od korica obowigzywania Umowy, utrate alternatywnego zZrédta zaopatrzenia oraz zmniejszenie konkurencyjnosci warunkéow
zakupu asortymentu katalogowego i ofert specjalnych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy oraz ryzyko aury pogodowej

Branza, w ktdrej dziata Emitent, charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Emitent przeprowadza planowa wyprzedaz koricowych partii
asortymentu z danego sezonu, ktéra obniza stany asortymentu na zapasach i poprawia ptynnos¢ Emitenta, ale z drugiej strony moze istotnie
obniza¢ rentownos¢ sprzedazy. Istnieje jednak ryzyko, ze po danym sezonie Emitent nadal bedzie magazynowac towary, ktére nie znalazty
nabywcéw ani w okresie sprzedazy podstawowej, ani w okresie wyprzedazy posezonowych, o wartosci przewyzszajacej zaktadany wczesniej
poziom. Branza sportowa charakteryzuje sie duzg sezonowoscig sprzedazy, na ktérg wptyw ma m.in. ksztattowanie sie pogody w poszczegdlnych
porach roku sprzyjajacych uprawianiu danej dyscypliny sportu. Istnieje ryzyko, ze wystepujace anomalie (zaburzenia pogodowe, takie jak zimne i
deszczowe lato, opdzniajaca sie lub ciepta i mato $niezna zima) moga spowodowaé czasowy spadek popytu na sezonowe artykuty i odziez
sportowa.

Ryzyko zwigzane z ptacami minimalnymi

W perspektywie ostatnich kilku lat zauwazalna jest tendencja do ciggtego podnoszenia wynagrodzenia minimalnego za prace oraz wprowadzania
innych srodkéw w celu ustalenia minimalnego poziomu wynagrodzenia pracownikéw i oséb zatrudnionych na podstawie uméw cywilnoprawnych,
co moze wptywacé na zwiekszenie kosztéw dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wysokim zadtuzeniem

Poziom zadtuzenia Emitenta nalezy oceniac jako wysoki (wskaznik ogdlnego zadtuzenia na 31 grudnia 2016 r. wynosi 89 %). Dalszy rozwdéj Emitenta
moze spowodowac koniecznos¢ zaciggniecia nowych kredytéw lub pozyczek co dodatkowo wptynie na wzrost zadtuzenia oraz wzrost ponoszonych
przez Emitenta kosztow finansowych. Emitent nie moze zagwarantowa¢, ze bedzie w stanie zapewni¢ finansowanie swojej dziatalnosci na
korzystnych dla niego warunkach oraz, ze bedzie w stanie sptaca¢ odsetki oraz kapitat lub wypetnia¢ inne zobowigzania wynikajace z umoéw
kredytowych i umoéw pozyczek. Jezeli Emitenta nie bedzie w stanie utrzymaé badZ pozyskaé¢ dodatkowego finansowania zgodnie ze swoimi
oczekiwaniami, moze byé zmuszony do zmiany swojej strategii lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Jezeli Emitent nie bedzie w stanie
zrefinansowac istniejacego zadtuzenia, zadtuzenie Emitenta moze zosta¢ postawione w stan wymagalnosci, w catosci lub w czesci. Wzrastajace
zadtuzenie Emitenta moze réwniez spowodowac przekroczenie kowenantéw i w rezultacie ograniczeniem w catosci lub w czesci finansowania
dtuznego.

Ryzyko utraty lub zmniejszenia ptynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z koniecznosciag biezacego regulowania zobowigzan, w tym gtéwnie z tytutu dostaw, najmu lokali przy niepewnosci
zwigzanej z osiggnieciem pozadanej wielkosci przychoddéw ze sprzedazy. Na ptynnosé finansowg Emitenta duzy wptyw ma ocena sytuacji
finansowej Emitenta przez podmioty zapewniajgce kredyty obrotowe lub handlowe. Istnieje réwniez ryzyko utraty ptynnosci finansowej i
niewyptacalnosci Emitenta i w konsekwencji konieczno$é ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng na rynkach dziatalnosci Emitenta

Emitent prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w Polsce. Cze$¢ sprzedawanych przez Emitenta towaréw produkowana jest na Dalekim Wschodzie. W
zwigzku z tym, dziatalno$¢ Emitenta jest SciSle zwigzana z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i w tym regionie, a na wyniki finansowe
generowane przez Emitenta maja wptyw m.in.: tempo wzrostu PKB, zmiany kurséw walutowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna
panstw oraz sita nabywcza pienigdza na ww. rynkach. Powyzsze czynniki oddziatujg na ksztattowanie sie poziomu ptac realnych, budzetéw
gospodarstw domowych, poziomu zamoznosci spoteczefistwa oraz wskaznikéw koniunktury konsumenckiej. Ma to z kolei wptyw na nawyki
zakupowe oraz wielko$¢ popytu na towary oferowane przez Emitenta.

Ryzyko zatamania koniunktury na artykuty sportowe

Gtéwnym zrédtem przychodéw Emitenta jest sprzedaz detaliczna sprzetu i odziezy sportowej. Zatamanie koniunktury na rynku artykutéw
sportowych moze istotnie wptywac na dziatalnos¢ Emitenta.

Ryzyko wzrostu konkurencji w sektorze dziatalnosci Spétki

W branzy, w ktdrej dziata Emitent, specyficzne jest rozproszenie popytu na odrebne rynki lokalne, zlokalizowane wokét wigkszych miast, o réznym
stopniu konkurencyjnosci. Artykuty sportowe sprzedawane sg zaréwno przez pojedyncze sklepy sportowe, jak tez przez sieci sklepdw sportowych
oraz sieci sklepow wielkopowierzchniowych (m.in. supermarkety i hipermarkety). W ocenie Emitenta, gtéwnymi konkurentami Emitenta s3 sieci
sklepow sportowych, przy czym na niektdrych z rynkéw lokalnych Emitent konkuruje z wieloma sklepami. Polityka czesci konkurentéw skierowana
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jest na nizszy i Sredni segment cenowy sprzedawanych artykutéw, podczas gdy polityka Emitenta — na $redni i wyzszy. Istnieje ryzyko, ze polityka
innych sieci sklepdw sportowych ulegnie zmianie i skoncentrujg sie na tym samym kliencie, do ktérego skierowana jest oferta Emitenta. Ponadto,
istnieje ryzyko rozbudowy sieci sklepédw sportowych konkurujgcych z Emitentem lub wejscia na polski rynek nowych podmiotéw zagranicznych.
Powyzsze procesy mogtyby spowodowac zageszczenie konkurencji i obnizenie przewagi Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

Wyniki finansowe Emitenta moga sie zmienia¢ pod wptywem wahan kursu EUR do PLN oraz USD do PLN, z uwagi na (1) powigzanie ptatnosci z
tytutu umoéw najmu lokali sklepowych z kursem EUR — pfatnosci stanowig rdownowartos¢ w PLN kwoty umownej wyrazonej w EUR, co oznacza, ze
ostabienie kursu PLN wzgledem EUR moze zwiekszy¢ poziom kosztéw Emitenta, (2) powigzanie poziomu cen importowanych towaréw z kursem
EUR oraz USD. Ostabienie kursu ztotego wobec EUR lub USD oznacza wyzsze koszty zakupu towardw i wyzsze koszty ptaconych czynszéw co moze
przetozy¢ sie na podniesienie cen detalicznych czesci oferty Emitenta lub zmniejszenie jego marzy.

Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowych

Emitent wykazuje zadtuzenie finansowe w PLN. Wszelkie zmiany w poziomach stép procentowych istotnie wptywaja na wysokos¢ kosztéw
finansowych ponoszonych przez Emitenta

D.3 Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych.

Ryzyko niespetnienia warunkéw dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu regulowanego

Istnieje ryzyko, iz Emitent nie spetni kryteriow dopuszczenia Akcji serii F do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez
GPW, na rynku podstawowym.

Ryzyko wstrzymania przez KNF dopuszczenia Akcji serii F do obrotu

Istnieje ryzyko, iz w wypadku wystgpienia przypadkéw wskazanych w art. 17, art. 18 lub art. 20 Ustawy o Ofercie Komisja moze m.in. nakaza¢
wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie Akgcji serii F do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych lub zakazaé ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie Akgji serii F do obrotu na rynku regulowanym.

Ryzyko opéznienia lub odmowy wprowadzenia Akgcji serii F do obrotu gietdowego

Istnieje ryzyko opdznienia wprowadzenia Akcji serii F do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w stosunku do zaktadanych przez Spétke
terminéw lub odmowy wprowadzenia Akcji serii F do obrotu gietdowego.

Ryzyko wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego

Istnieje ryzyko, iz w wypadku zaistnienia okreslonych okolicznosci papiery wartosciowe Emitenta moga zosta¢ wykluczone z obrotu na rynku
regulowanym.

Ryzyko zwigzane z przysztym kursem papieréw wartosciowych oraz ptynnoscia obrotu
Istnieje ryzyko, iz cena papieréw wartosciowych Emitenta moze podlegaé wahaniom, co moze sie przetozy¢ na zyski oséb nabywajacych i

zbywajacych te papiery. Moze wystgpi¢ ograniczona ptynnosc¢ obrotu tych papieréw.
. __________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________]
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Czes¢ | — Podsumowanie

DZIAt E — OFERTA

Wptywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe koszty pobierane od

E.1 . . .
inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publiczne;j.

E.2a Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywoéw pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywow pienieznych.

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publiczne;j.

E.3. Opis warunkow oferty.

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publiczne;j.

E.4 Opis interesdw, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy.
E.5
Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lock-up": strony, ktorych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy.

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

E.6 W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy podac¢ wielkos¢ i wartos¢ procentowa
natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonajg oni subskrypcji na nowa oferte.

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publiczne;j.

E.7 Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego.

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.
-
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