Czes¢ IV — Dokument Ofertowy

CZESC IV - DOKUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie

Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich oswiadczenia o odpowiedzialnosci zamieszczone zostaty w punkcie 1

Czesci lll Prospektu.

2. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta przedstawione zostaty w punkcie 3 Czesci Il Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1. Kapitat obrotowy

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz w Dacie Prospektu Emitent dysponuje odpowiednim i wystarczajgcym kapitatem obrotowym, w wysokosci
zapewniajgcej pokrycie biezgcych potrzeb operacyjnych w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od Daty Prospektu. Emitentowi nie sg znane

problemy z kapitatem obrotowym, ktére moga wystgpi¢ w przysztosci.

Kapitat obrotowy rozumiany jest jako zdolnos$¢ Emitenta do uzyskania dostepu do $srodkéw pienieznych oraz innych ptynnych zasobéw w celu

terminowego sptacania swoich zobowigzan.

3.2. Kapitalizacja i zadtuzenie

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedtug stanu na dzien 31 maja 2017 r. kapitalizacja i zadtuzenie Emitenta majg wartos¢ oraz strukture zgodng z

wielkosciami przedstawionymi ponize;j.
Tabela: Kapitaty i zadfuzenie Emitenta (tys. zf)

Wyszczegoélnienie

31.05.2017*

Zadtuzenie krétkoterminowe:

- Gwarantowane

- Zabezpieczone

- Niegwarantowane/niezabezpieczone
Zadtuzenie dtugoterminowe:

- Gwarantowane

- Zabezpieczone

- Niegwarantowane/niezabezpieczone
Kapitat wtasny:

- Kapitat zaktadowy

- Kapitat zapasowy

- Pozostate kapitaty rezerwowe

- Wynik biezgcego roku i niepodzielone zyski/straty z lat ubiegtych

Ogotem

* Danie niezbadane przez biegtego rewidenta

Tabela: Wartos¢ zadtuzenia netto Emitenta (tys. zt)

Wyszczegoblnienie

81979

13766
68213
3228

3228

26 841

2288

35799

-11 246

112 048

Zrédto: Emitent

31.05.2017*

A. Srodki pieniezne

B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
D. Ptynnosé (A+B+C)

E. Biezace naleznosci finansowe

F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach

G. Biezgca cze$¢ zadtuzenia diugoterminowego

227
1222

1449
780
13731
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H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 35
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 13766
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 11537
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 3200
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 28
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 3228
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 14 765

* Danie niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent
Informacja dotyczaca zadtuzenia posredniego i warunkowego Emitenta na dzien 31.05.2017 r.
Emitent nie wykazuje zadtuzenia posredniego i warunkowego na koniec maja 2017 r.
0Od 31.05.2017 r. do Daty Prospektu nie nastgpity zadne istotne zmiany w kapitalizacji, zadtuzeniu ani ptynnosci Emitenta.
3.3. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte
Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.
3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych i papierach
wartosciowych dopuszczanych do obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych i papierach wartosciowych dopuszczonych do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym jest
8.947.366 Akgji serii F.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone te papiery wartosciowe

Akcje serii F zostaty utworzone na podstawie przepisow art. 301 i nastepne Kodeksu spétek handlowych.

4.3. Rodzaj i forma papierow wartosciowych

Akcje serii F sg akcjami zwyktymi na okaziciela i bedg miaty posta¢ zdematerializowanga. Akcje serii F ulegng dematerializacji z chwilg ich
zarejestrowania na podstawie zawartej przez Emitenta umowy z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy
dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy — KRS, pod numerem 0000081582.

4.4. Waluta papieréow wartosciowych

Akcje serii F emitowane sg w walucie polskiej. Warto$¢ nominalna jednej Akcji serii F wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

4.5. Opis praw (ograniczen) zwigzanych z papierami wartosciowymi oraz procedury wykonywania
tych praw

4.5.1. Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy zostato opisane w punkcie 21.2.3.1. czesci lll Prospektu.

4.5.2. Prawo gtosu

Prawo gtosu zostato opisane w punkcie 21.2.3.1. czesci Ill Prospektu.

4.5.3. Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw wartosciowych tej samej klasy

Prawo poboru jest jednym z uprawnien akcjonariuszy, na podstawie ktdrego majg oni prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych akcji. W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.
Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spétki jest przy tym zobowigzany
przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji
badz sposdb jej ustalenia.

Wytaczenie prawa poboru akcji jest niedopuszczalne, gdy:
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a) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale;

b) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgcji.

Akcje, co do ktdrych akcjonariuszom stuzy prawo poboru, Zarzagd powinien zaoferowac w drodze ogtoszenia. Ogtoszenie powinno zawieraé:
1. date powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

sume, o jaka kapitat zaktadowy ma by¢ podwyzszony,

liczbe, rodzaj i wartos¢ nominalng akcji podlegajacych prawu poboru,

cene emisyjng akcji,

2

3

4

5. zasady przydziatu akcji dotychczasowym akcjonariuszom,

6. miejsce i termin oraz wysokos¢ wptat na akcje, a takze skutki niewykonania prawa poboru oraz nieuiszczenia naleznych wptat,
7

termin, z ktérego uptywem zapisujacy sie na akcje przestaje by¢ zapisem zwigzany, jezeli w tym czasie nowa emisja nie bedzie zgtoszona
do zarejestrowania,

8. termin, do ktdérego akcjonariusze mogg wykonywac prawo poboru akcji; termin ten nie moze by¢ krétszy niz trzy tygodnie od dnia
ogtoszenia,

9. termin ogtoszenia przydziatu akcji.

Jezeli objecie akcji nowej emisji ma nastgpic¢ w trybie subskrypcji otwartej, ogtoszenie wzywajace do zapisywania sie na akcje powinno zawieraé
dane okreslone w punktach 1-7 i 9 powyzej, a takze numer i date Monitora Sgdowego i Gospodarczego, w ktérym ogtoszono Statut, firme i
adres Spotki, firme (nazwe) i adres subemitenta oraz oferowang mu cene objecia akgcji, jezeli Spétka zawarta umowe z subemitentem, firme
(nazwe) i adres podmiotu, przyjmujgcego zapisy i wptaty na akcje, jezeli Spétka udzielita takiego upowaznienia oraz termin, do ktérego
subskrybenci mogg dokonywac zapiséw na akcje; termin ten nie moze by¢ krdtszy niz dwa tygodnie od dnia ogtoszenia.

Powyzszych zasad nie stosuje sie przy tym do subskrypcji akcji w ramach oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo memorandum
informacyjnym na podstawie przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Jezeli wszystkie dotychczasowe akcje w Spofce sg akcjami imiennymi, Zarzad moze zrezygnowac z dokonywania ogtoszen. W takim przypadku
wszyscy akcjonariusze powinni by¢ poinformowani o tresci ogtoszenia, o ktéorym mowa powyzej, listami poleconymi. Termin do wykonania
prawa poboru nie moze by¢ krétszy niz dwa tygodnie od dnia wystania listu poleconego do akcjonariusza.

Jezeli w pierwszym terminie dotychczasowi akcjonariusze nie wykonali prawa poboru akcji, Zarzad ogtasza drugi, co najmniej dwutygodniowy
termin poboru pozostatych akcji przez wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy.

Drugi przydziat akcji nastgpi wedtug nastepujacych zasad:

1) jezeli liczba zamdwien przewyzsza liczbe pozostatych do objecia akcji, kazdemu subskrybentowi nalezy przyzna¢ taki procent nie objetych
dotychczas akcji, jaki przystuguje mu w dotychczasowym kapitale zaktadowym; pozostate akcje dzieli sie réwno w stosunku do liczby
zgtoszen, z tym ze utamkowe czesci akcji przypadajace poszczegdlnym akcjonariuszom uwaza sie za nieobjete,

2) liczba akcji przydzielonych akcjonariuszowi zgodnie z pkt 1 nie moze by¢ wyzsza niz liczba akcji, na ktére ztozyt on zamédwienie,
3) pozostate akcje, nieobjete zgodnie z pkt 1 2, zarzad przydziela wedtug swego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.
Walne Zgromadzenie moze przy tym uchwali¢ inne zasady przydziatu akcji w drugim terminie.

Wykonanie natomiast prawa poboru akcji w ramach oferty publicznej nastepuje w jednym terminie, wskazanym w prospekcie emisyjnym albo
memorandum informacyjnym, a w razie nieistnienia obowigzku sporzadzenia tych dokumentéw - w ogtoszeniu, o ktérym mowa powyzej.
Jednakze wskazany w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym termin, do ktérego akcjonariusze moga wykonywaé prawo
poboru akcji, nie moze by¢ krétszy niz dwa tygodnie od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci odpowiednio tego prospektu emisyjnego
albo memorandum informacyjnego. W takim przypadku, akcjonariusze, ktédrym stuzy prawo poboru akcji, mogg w terminie jego wykonania
dokonaé jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy. Akcje objete dodatkowym zapisem, o ktdrym mowa powyzej, Zarzad przydziela proporcjonalnie do zgtoszen. Akcje
nieobjete w trybie okreslonym powyzej Zarzad przydziela wedtug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

Zapis na akcje sporzgdza sie w formie pisemnej na formularzu przygotowanym przez Spétke co najmniej w dwdch egzemplarzach na kazdego
subskrybenta. Jeden egzemplarz przeznaczony jest dla subskrybenta, drugi dla Spétki. Zapis subskrypcji powinien by¢ ztozony Spétce albo
osobie przez nig upowaznionej w terminie podanym w ogtoszeniu, prospekcie albo w liscie poleconym, jezeli wszystkie dotychczasowe akcje s
imienne. Zapisy powinny zawiera¢ oznaczenie liczby i rodzajéw subskrybowanych akcji, wysokos$¢ wptaty dokonanej na akcje, zgode
subskrybenta na brzmienie statutu, jezeli subskrybent nie jest akcjonariuszem spétki, podpisy subskrybenta oraz spétki albo innego podmiotu
upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wptat na akcje, adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow i wptat na akcje.

Zapis na akcje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny. Niewazne jest rowniez oswiadczenie subskrybenta, ktére
nie zawiera wszystkich danych, o ktérych mowa powyzej. Dodatkowe postanowienia nie przewidziane w formularzu nie wywotujg skutkéw
prawnych.
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Termin do zapisywania sie na akcje nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia otwarcia subskrypcji. Jezeli w tym terminie catos¢ lub co
najmniej minimalna liczba oferowanych akcji nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona, podwyzszenie kapitatu zaktadowego uwaza sie
za niedoszte do skutku. W terminie dwdch tygodni po uptywie terminu zamkniecia subskrypcji Zarzad powinien ogtosi¢ o niedojsciu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do skutku w pismach, w ktérych byty opublikowane ogtoszenia o subskrypcji, i rownoczesnie wezwaé
subskrybentéw do odbioru wptaconych kwot, przy czym termin odbioru wptaconych kwot nie moze by¢ dtuzszy niz dwa tygodnie od dnia
ogtoszenia wezwania lub od dnia otrzymania listu poleconego przez akcjonariusza.

Jezeli co najmniej minimalna liczba akcji przeznaczonych do objecia zostata subskrybowana i nalezycie optacona, Zarzad powinien dokonaé, w
terminie dwdch tygodni od uptywu terminu zamkniecia subskrypcji, przydziatu akcji subskrybentom zgodnie z ogtoszonymi zasadami przydziatu
akcji. Wykazy subskrybentéw ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich akcji nalezy wytozyé najpdzniej w terminie tygodnia
od dnia przydziatu akcji i pozostawic¢ do wglagdu w ciggu nastepnych dwdéch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty przyjmowane. Osoby, ktérym
akcji nie przydzielono, nalezy wezwaé do odbioru wptaconych kwot najpdzniej z uptywem dwadch tygodni od dnia zakonczenia przydziatu akcji,
przy czym termin odbioru wptaconych kwot nie moze by¢ dtuzszy niz dwa tygodnie od dnia ogtoszenia wezwania lub od dnia otrzymania listu
poleconego przez akcjonariusza.

W odniesieniu do Akcji serii F dotychczasowi akcjonariusze zostali w catosci pozbawieni prawa poboru i akcje te oferowane byty w ramach
subskrypcji prywatne;j.

4.5.4. Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Emitent nie wydat imiennych swiadectw zatozycielskich dla celow wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu Emitenta, ktére dawatyby
ich posiadaczom prawo uczestnictwa w podziale zysku Emitenta. Prawo do dywidendy zostato opisane w punkcie 21.2.3.1. czesci Ill Prospektu.

4.5.5. Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji zostato opisane w punkcie 21.2.3.1. czesci Ill Prospektu.
4.5.6. Postanowienia w sprawie umorzenia

Postanowienia w sprawie umorzenia akcji Emitenta zostaty opisane w punkcie 21.2.3.1. czesci lll Prospektu.
4.5.7. Postanowienia w sprawie zamiany akgcji

Zgodnie z § 9 Statutu Emitenta, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana wytgcznie za zgody Zarzadu Emitenta
udzielong w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne w okresie, w ktérym akcje
te pozostaja zdematerializowane. Zamiana akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje na okaziciela powoduje utrate ich uprzywilejowania.

4.5.8. Inne prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

Poza uprawnienia korporacyjnymi okreslonymi w niniejszym punkcie 4.5 czesci IV Prospektu, akcjonariuszom przystugujg réwniez ponizej
wymienione prawa, z zastrzezeniem, ze lista ta nie ma charakteru enumeratywnego wyliczenia:

a) prawo zbywania i obcigzania akcji, w tym ustanawiania na nich zastawu i uzytkowania;
b) prawo przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania jej odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia;

c) prawo zadania wydania odpisdw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania
Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, jezeli zadanie zostanie zgtoszone najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem;

d) prawo przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzagdu Emitenta oraz prawo
zadania wydania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub tez jej nieodptatnego przestania pocztg elektroniczng;

e) prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, jezeli z takim zgdaniem wystepuje
akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zadanie powinno zostaé zgtoszone
Zarzadowi nie pOzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. W spétce publicznej termin ten wynosi
dwadzieécia jeden dni. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zostac zfozone w postaci elektronicznej;

f) prawo zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad;

g) prawo zgdania wydania odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem;
h) prawo przegladania ksiegi protokotéw, a takze zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat;

i) prawo zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych;

j) prawo ztozenia wniosku przez akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, by
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne
Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku, o ktérym mowa powyzej, albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art.
84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych;

k) prawo wytoczenia powddztwa o naprawienie wyrzadzonej Spotce szkody, jezeli Spdtka nie wytoczy takiego powddztwa w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajacego szkode;
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I) prawo zadania, by spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez
ujawnienia liczby akcji lub gtoséw, jakie spétka handlowa posiada w Emitencie, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

4.6. Uchwaly, zezwolenia oraz zgody na podstawie ktorych zostanq utworzone nowe papiery
wartosciowe

Nie dotyczy. Akcje serii F do Daty Prospektu zostaty juz wyemitowane, a podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z ich emisja
zarejestrowane w dniu 26 kwietnia 2017 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, wpis do rejestru nastgpit na podstawie postanowienia do sygnatury akt KR.XII NS-REJ.KRS/11370/17/650.

4.7. Przewidywana data emisji papierow wartosciowych

Nie dotyczy. Akcje serii F do Daty Prospektu zostaty juz wyemitowane, a podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z ich emisja
zarejestrowane w dniu 26 kwietnia 2017 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, wpis do rejestru nastgpit na podstawie postanowienia do sygnatury akt KR.XIl NS-REJ.KRS/11370/17/650.

4.8. Ograniczenia w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych

4.8.1. Statut

Zgodnie z § 9 Statutu Emitenta, zbycie lub zastawienie akcji imiennych uzaleznione jest od zgody Spotki. Akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje
imienne ma obowigzek zawiadomienia na pismie wszystkich pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych akcje imienne oraz Zarzad Emitenta
wskazujac osobe nabywecy i cene. Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo pierwokupu akcji imiennych przeznaczonych
do zbycia. Akcjonariusze mogg wykonaé prawo pierwokupu w terminie 14 dni od otrzymania zawiadomienia, sktadajgc zamdwienia na akcje. W
razie gdy liczba zamowien na akcje przewyzszy liczba akcji przeznaczonych do zbycia Zarzad Emitenta dokona ich redukcji, proporcjonalnie do
liczby akcji posiadanych przez akcjonariuszy.

W razie nie skorzystania przez akcjonariuszy z prawa pierwokupu zbycie akcji (jak i tez ich zastawienie) dopuszczalne jest jedynie za zgoda
Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta udziela zgody w formie pisemnej, pod rygorem niewaznosci, w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku w
tym przedmiocie. Jezeli Spdtka odmawia zezwolenia na przeniesienie akcji, powinna w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia Spdtce takiego
zamiaru wskaza¢ innego nabywce. Ceng zbycia kazdej akcji bedzie w takim przypadku wartos¢ ksiegowa netto Spotki wedtug ostatniego
sprawozdania finansowego Spétki zbadanego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, przypadajaca na jedna akcje, a zaptata tgcznej ceny winna
nastgpi¢ w terminie 6 miesiecy od dnia zgtoszenia Spdtce zamiaru zbycia akcji, chyba ze Zarzad Emitenta okresli krétszy termin. Jezeli w
okreslonych powyzej terminach Spétka nie wskaze innego nabywcy lub wskazany przez Spétke nabywca nie uisci tgcznej ceny za akcje, akcje
moga by¢ zbyte bez ograniczen.

Zbycie wbrew warunkom zastrzezonym w Statucie Emitenta powoduje utrate ich uprzywilejowania.
Akcje Emitenta na okaziciela nie podlegajg powyzszym ograniczeniom.

4.8.2. Ograniczenia wynikajace z umow lock-up

W Dacie Prospektu nie obowigzujg zadne umowy typu lock-up.

4.8.3. Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie

Obowiazki i ograniczenia w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych wynikajace z Ustawy o Ofercie mozna podzieli¢ na dwie
zasadnicze kategorie. Do pierwszej z nich naleze¢ beda obowigzki majace na celu ujawnianie stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy. Do
drugiej natomiast kategorii zaliczy¢ nalezy obostrzenia w zakresie nabywania akcji w okreslonych sytuacjach. Zgodnie z art. 87 powyzszej
ustawy, obowiazki te spoczywaja:

1) rdéwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w Ustawie o Ofercie prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem
lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w
tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) na alternatywnej spotce inwestycyjnej - rdwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

a) inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten sam podmiot;

4) réwniez na podmiocie, w przypadku ktdérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach
wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
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b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu;

5) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu
gtosowania;

6) rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki, chociazby tylko jeden
z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdéw;

7) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spétki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach;

8) roéwniez na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych
czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych.

Obowiazki powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spoétce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w
ogolnej liczbie gtosdéw, jak rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub
zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzgdzac¢ wedtug wtasnego uznania.

4.8.3.1 Ujawnianie stanu posiadania akcji
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie podmiot, ktory:
1) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby
gtosow

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz Spoétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od
dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢,
a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Za dni sesyjne uwaza sie dni sesyjne
okredlone przez spotke prowadzaca rynek regulowany lub przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez Komisje Nadzoru Finansowego w drodze publikacji na stronie internetowe;j.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, powstaje rdwniez w przypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej:
a) 2% ogodlnej liczby gtosow - w spdtce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan,

b) 5% ogdlnej liczby gtoséw - w spdtce publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz okreslony w
lit. a;

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosdw.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papierdéw
wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w
ogélnej liczbie gtoséw w spodtfce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z
ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienie powinno zawierac¢ informacje o:
1) dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym Spoétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i
ich procentowym udziale w ogdlne;j liczbie gtoséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym Spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

4) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje Spofki;

5) osobach, z ktérymi podmiot dokonujacy zawiadomienia zawart umowe, ktdérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu;

6) liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktdérych nabycia jest uprawniony lub
zobowigzany jako posiadacz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktdre nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne,
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rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze nastgpic
nabycie akcji;

7) liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni
odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

8) tacznej sumie liczby gtosdw wskazanych na podstawie pkt 2, 6 i 7 powyzej i jej procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ takze
informacje okreslone w punkcie 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie moze by¢ sporzagdzone w jezyku angielskim.

Powyzsze obowigzki informacyjne spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtosow w
zwigzku z:

a) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;
b) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Obowiazki informacyjne okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby
gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1) po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktdrymi zwigzane sg prawa
gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2) odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentow
finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te s wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstajg réwniez w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji spotki
publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw
wynikajgcych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o
Ofercie.

4.8.3.2 Wezwania

Przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtosdw w spétce publicznej moze nastgpi¢ co do zasady wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku,
gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie. W
przypadku natomiast gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséow nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowe;j
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu
spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby
gtosow, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby
gtoséw albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtosow

- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtosdéw ulegnie zmniejszeniu do nie
wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akgji.

Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akgji tej spotki w liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw albo zbycia akcji w liczbie powodujgcej
osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtosdw, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtosow
ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu
w ogélnej liczbie gtosow.

Przekroczenie 66% ogodlnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastgpi¢ co do zasady wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki. Jednakze gdy przekroczenie powyiszego progu nastgpito w
wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki
jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spdtki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia
innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spétki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtosow
ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu
spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji tej spotki nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w
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wyniku wykonania obowigzku opisanego w punkcie 4.9.2., jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny
wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktdérych akcje stanowigce co najmniej 5% wszystkich akcji
spotki, zostaty nabyte po cenie obnizonej w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity. Obowigzek ten cigzy réwniez na podmiocie, ktory posrednio nabyt akcje spétki publiczne;j.

Jezeli przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt
dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w
ogblnej liczbie gtosow.

Wyzej wymienione obowigzki w zakresie wezwan nie powstajg m.in. w przypadku nabywania akcji:

a) spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sa przedmiotem obrotu zorganizowanego;
b) od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej;

c) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

d) zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2004 6. Nr 91, poz. 871, z p6zn. zm.);

e) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia
polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu;

f) w drodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkéw, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu
zwiekszeniu.

Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2004 6. Nr 91, poz. 871, z péin. zm.). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w
przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

Ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢
przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalnosé maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdry jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym sg notowane dane akcje. W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia, a zakoriczeniem
wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, o ktédrych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie:

1) moga nabywac akcje spotki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okreslony;

2) nie moga zbywac akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych
akcji, w czasie trwania wezwania;

3) nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.

Cena akcji proponowana w wezwaniu w przypadku gdy ktérekolwiek z akcji spétki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze
by¢ nizsza od:

a) S$redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami
na rynku gtéwnym, albo

b) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrdt akcjami spétki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krotszy niz
okreslony w lit. a;

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z powyzszymi zasadami, albo w przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte
zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe, cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Cena
akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub
wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia dotyczgcego nabywania akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoétki, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa w pkt 1, wydaty w
zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, jak rowniez

3) od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.
Szczegotowe zasady ustalania ceny poza wyzej okreslonymi zawiera Ustawa o Ofercie.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot
ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.
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4.8.4. Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji zwigzane z ochrona konkurencji

Zarowno na ptaszczyznie prawa polskiego jak i prawa Unii Europejskiej ustanowione zostaty obostrzenia w zakresie koncentracji
przedsiebiorcow.

Na gruncie prawa polskiego zasady koncentracji przedsiebiorcéw okresla Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. Zgodnie z art. 13 ust.
1 tej ustawy, zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli:

1) faczny swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos¢ 1.000.000.000 euro lub

2) faczny obroét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym
rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000 euro.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow, przejecia - przez nabycie lub objecie akcji,
innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy lub nabycia przez
przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w
ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartosé
10.000.000 euro.

Dokonanie przy tym koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 euro;

2) jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

3) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami nalezagcymi do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie
nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezgcych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcéw, nad ktérymi ma nastapic przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

4) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowgq akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

b. wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo
udziatow;

5) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

6) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdw, gdy zamierzajgcy przejgc kontrole lub nabywajacy czesé
mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢
mienia jest nabywana;

7) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokona¢ koncentracji natozy¢ obowiazek lub
przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub
udziatéw, lub odwotania z funkc;ji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Moze jednak wydaé, zgode na
dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujgcej na rynku, w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego lub moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Decyzje, o ktérych mowa powyzej, wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana, chyba ze termin ich
obowigzywania zostanie przedtuzony na wniosek przedsiebiorcy uczestniczgcego w koncentracji.
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Zasady koncentracji przedsiebiorcow na gruncie prawa europejskiego okresla Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji. Przepisy
rozporzadzenia stosuje sie do wszystkich koncentracji o wymiarze wspélnotowym.

Koncentracja w rozumieniu przepisdw powyzszego rozporzadzenia wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z:
a) taczenia sie dwoch lub wiecej wezesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw; lub

b) przejecia, przez jedng lub wiecej oséb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw,
bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw, czy to wartosciowych drodze
zakupu papieréw wartosciowych lub aktywdw, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposdb.

Podstawe kontroli muszg przy tym stanowic¢ prawa, umowy lub jakiekolwiek inne srodki, ktére oddzielnie bgdZ wspdlnie i uwzgledniajac
okolicznosci faktyczne lub prawne, daja mozliwos¢ wywierania decydujgcego wptywu na przedsiebiorstwo, w szczegdélnosci przez:

a) witasnos¢ lub prawo uzytkowania catego lub czesci aktywdw przedsiebiorstwa;

b) prawa lub umowy przyznajgce decydujgcy wptyw na sktad, gtosowanie lub decyzje organdw przedsiebiorstwa.
Kontrole przejmujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktore:

a) sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umoéw; lub

b) nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umdéw, majg uprawnienia wykonywania
wyptywajacych z nich praw.

Takze utworzenie wspdlnego przedsiebiorstwa petnigcego w sposob trwaty wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego stanowi
koncentracje w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji.

Koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje i
obrot papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte
w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych
w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania
zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem ze
wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje dziatajaca na
whniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnia, ze zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w ciggu tego okresu;

b) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa Cztonkowskiego dotyczgcym likwidacji,
upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

c) dziatania okreslone w art. 3 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej
dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych
sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spoétek, jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane
sg, w szczegdlnosci w stosunku do mianowania cztonkdédw organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one
udziaty, wytgcznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania
konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Koncentracja ma wymiar wspdlnotowy, jezeli:
a) taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5.000 min EUR; oraz
b) taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min EUR,

- chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote
w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim. Koncentracja, ktéra nie osigga progéw okreslonych powyzej, ma wymiar wspdlnotowy, w
przypadku gdy:

a) taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2.500 min EUR;

b) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100
min EUR;

c¢) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celdw lit. b) taczny obrét kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR; oraz

d) taczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR,

- chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspélnote
w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracje o wymiarze wspolnotowym okreslone powyzszym rozporzadzeniu zgtasza sie Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po
zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Zgtoszenia mozna réwniez dokona¢, gdy
zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiaja Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty
przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem ze zamierzona umowa lub oferta
doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Komisja Europejska wydaje decyzje, w ktdrej uznaje zgtoszong koncentracje za zgodng lub niezgodna ze wspdlnym rynkiem.
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Koncentracja o wymiarze wspdlnotowym nie moze zosta¢ wprowadzona w zycie ani przed jej zgtoszeniem, ani do czasu uznania jej przez
Komisje Europejska za zgodng ze wspolnym rynkiem. Wyjatki od tej zasady okreslajg przepisy rozporzadzenia.

4.8.5. Obowiazki wynikajgce z Rozporzadzenia MAR

4.8.5.1 Obowigzki zwigzane z informacjami poufnymi

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR, zabrania sie kazdej osobie:

1) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych,

2) rekomendowania innej osobie lub nakfaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych, lub
3) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Do celéw Rozporzadzenia MAR informacje poufne obejmuja nastepujgce rodzaje informacji:

a) okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio,
jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktdre w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych;

b) w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do
wiadomosci publicznej, dotyczgce bezposrednio lub posrednio jednego lub wiekszej liczby takich instrumentéw pochodnych lub dotyczgce
bezposrednio powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych kontraktéw towarowych na rynku
kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwaé, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane zgodnie z
przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowa, praktyka lub zwyczajem, na
odpowiednich rynkach towarowych instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych;

¢) w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéow sprzedawanych na aukcjach, okreslone w sposéb precyzyjny
informacje, ktore nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby takich
instrumentdéw, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych
instrumentdéw lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

d) w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych, oznacza to takze informacje przekazane
przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdéb
precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw
finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych
instrumentéw finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych
instrumentdéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbiér okolicznosci, ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w
wystarczajgcym stopniu szczegdtowe, aby mozna byto wyciagnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub
zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku
kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji. W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie
procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdInych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb
precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem
lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia. Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za
informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

Informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw
finansowych, instrumentdw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow
opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczajg z kolei informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie
na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w
posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajgc, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub
zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej
osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych
zgodnie z art. 8 ust. w Rozporzgdzenia MAR ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych informacje te
dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu finansowego,
ktorego informacje te dotycza, lub nakfania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Zgodnie z art. 8 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, stosowanie rekomendacji lub nakfaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR,
oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia MAR, jezeli osoba stosujgca dana rekomendacje lub
naktanianie wie lub powinna wiedzieé, ze sg one oparte na informacjach poufnych.
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Postanowienia art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji:
a) bycia cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;
b) posiadania udziatéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

¢) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw; lub

d) zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza.

Postanowienia art. 8 Rozporzadzenia MAR majg takze zastosowanie do wszystkich osdb, ktore weszty w posiadanie informacji poufnych w
okolicznosciach innych niz wymienione w akapicie pierwszym, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W
przypadku osoby prawnej postanowienia art. 8 Rozporzadzenia MAR majg zastosowanie zgodnie z prawem krajowym rowniez do osob
fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby
prawnej.

4.8.5.2 Manipulacje na rynku

Zgodnie z art. 15 Rozporzadzenia MAR, zabrania sie kazdej osobie dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji
na rynku.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:
1) zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

a) wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na
rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub

b) utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana
transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi
zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace wptywaé na cene jednego lub kilku
instrumentdéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

3) rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw, informacji, ktére wprowadzaja lub moga
wprowadza¢ w bfad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub
sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewnié
utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje
te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

4) przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad danych
dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca informacje lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢,
ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

1) postepowanie osoby lub osdb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie podazy lub popytu na
instrument finansowy, powigzane kontrakty towarowe na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach
do emisji, ktére skutkuje albo moze skutkowac, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza
albo moze stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

2) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo moze skutkowac
wprowadzeniem w btad inwestordw kierujacych sie cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3) sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych metod handlu, w tym srodkéw
elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o
ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a) lub b) Rozporzadzenia MAR poprzez:

a) zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecern w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej
identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére skutkuja przepetnieniem lub destabilizacjq arkusza zlecen; lub

c) tworzenie lub prawdopodobieristwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na
instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczgtkowania lub nasilenia danego trendu;

4)  wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych do wygtaszania opinii na temat
instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym,
powigzanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a
nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
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kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny;

5) nabywanie lub zbywanie na rynku wtérnym uprawnien do emisji lub powigzanych instrumentéw pochodnych przed aukcjg zorganizowana
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na aukcji prod uktow
na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w btad oferentdw sktadajgcych oferty na aukcjach.

Jezeli osoba, o ktdrej mowa powyzej, jest osobg prawng, postanowienia art. 12 Rozporzgdzenia MAR majg zastosowanie zgodnie z prawem
krajowym réowniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;.

4.8.5.3 Transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowiqzki zarzqdcze i okres zamkniety

W rozumieniu Rozporzadzenia MAR ,0soba petnigca obowigzki zarzadcze” oznacza osobe zwigzang z emitentem, uczestnika rynku uprawnien
do emisji lub inny podmiot, o ktdrym mowa w art. 19 ust. 10 Rozporzadzenia MAR, ktéra:

1) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub

2) petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organdw, o ktérych mowa w lit. a), przy czym ma staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw na
dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Z kolei ,osoba blisko zwigzana” w rozumieniu Rozporzgdzenia MAR oznacza:

1) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego z matzonkiem;

2) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

3) cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub

4) osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowg, w ktérej obowigzki zarzadcze petni osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub
osoba, o ktdrej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktdrg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona, by
przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby;

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiajg emitenta oraz
wiasciwy organ o kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do
instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow finansowych;

Takich powiadomieri dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji, jezeli tagczna kwota transakcji osiggnie
prog okreslony w zaleznosci od przypadku w art. 19 ust. 8 lub 9 Rozporzadzenia MAR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Zgodnie z tym
przepisami, obowigzek powiadamiania ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta taczna kwota 5.000 EUR w
trakcie jednego roku kalendarzowego, o ile wtasciwy organ nie podjat decyzji o podwyzszeniu progu. Prog w wysokosci 5.000 EUR oblicza sie
poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

Do celéw art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR oraz bez uszczerbku dla prawa panstw cztonkowskich do ustanawiania obowigzkéw
powiadamiania innych niz obowiazki, o ktérych mowa w niniejszym artykule, osoby, o ktérych mowa w tym przepisie, powiadamiajg wtasciwe
organy o wszystkich transakcjach dokonywanych na wtasny rachunek przez te osoby.

Zgodnie z art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzadcze zobowigzani sg powiadomi¢ na pismie osoby blisko z nimi
zwigzane o ich obowigzkach wynikajacych z niniejszego art. 19 Rozporzadzenia MAR i przechowywac kopie tego powiadomienia.

Powiadomienie o transakcjach powinno zawieraé nastepujgce informacje:
1) nazwisko osoby,

2) przyczyne powiadomienia,

3) nazwe danego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji,
4) opisiidentyfikacje instrumentu finansowego,

5) charakter transakcji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana z wykonywaniem programdéw opcji na akcje lub z
konkretnymi przypadkami okreslonymi w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR,

6) date i miejsce transakcji, oraz
7) ceneiwolumen transakgji.

W przypadku zastawu, ktérego warunki przewidujg zmiane jego wartosci, nalezy to ujawni¢ wraz z wartoscig na dzien ustanowienia zastawu.
Transakcje, ktére wymagaja powiadomienia, obejmujg takze te wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzgdzenia MAR, m.in. transakcje zastawiania lub
pozyczania instrumentéw finansowych przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze, lub w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwigzang, lub w jej
imieniu oraz transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujaca sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub wykonywaniu zlecen lub
przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej obowigzki zarzadcze lub osoby blisko zwigzanej z takg osobg, wtaczajac w to transakcje zawierane
w ramach uznania;

Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze réwniez dokonywac¢ zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony
trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych
zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $rédrocznego raportu
finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek podaé¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z
przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu lub prawem krajowym, chyba ze emitent na zasadach
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okreslonych w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR zezwolit osobie petnigcej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej
rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego.

4.9. Obowiqzujgce regulacje dotyczqgce obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu
(squeeze — out) i odkupu (sell — out) w odniesieniu do papierow wartosciowych

4.9.1. Przymusowy wykup akcji (squeeze — out)

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi
lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia dotyczgcego nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej
spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie wykupu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki. Podmiot ten zatgcza do
zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje
po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktédre majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia
lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie. Jednakze jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90%
ogblnej liczby gtosow w spotce nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

4.9.2. Przymusowy odkup akgji (sell — out)

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazadac wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spétce. Zgdanie sktada sie na pismie w terminie trzech miesiecy od
dnia, w ktérym nastapito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub
przekroczeniu progu ogdlnej liczby gtoséw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w
ktérym akcjonariusz spétki publicznej, ktéry moze zadaé¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu przymusowego odkupu sg obowigzani zado$éuczynié¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw,
jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia dotyczacego nabywania akcji sp6tki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z
podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na zasadach okreslonych powyzej uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie
z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie. Jednakze jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby gtosdw w spdtce nastagpito w wyniku
ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajgcy wykupienia akcji jest uprawniony do
otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

4.10. Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

Emitent oswiadcza, iz wobec niego w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezgcego roku obrotowego osoby trzecie nie ztozyty publicznych
ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11. Informacja o podatkach od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartosciowych

4.11.1. Podatek dochodowy od 0séb fizycznych

Zgodnie z Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw (przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia Zrddet
przychoddéw. Przy czym za osobe majacg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe fizyczna, ktéra:

1) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych) lub
2) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Jezeli natomiast osoba fizyczna nie ma na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania w powyzszym rozumieniu, podlega
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opodatkowaniu podatkiem dochodowym podlegaja zasadniczo wszelkiego rodzaju dochody uzyskiwane przez podatnika. W odniesieniu do
dochoddéw uzyskiwanych z akcji mozna wyrdzni¢ dwa zasadnicze zrodta powstania dochodu — tj. dywidende wyptacang przez spoétke oraz
dochdd ze sprzedazy akcji. Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych stosowac nalezy jednakze z uwzglednieniem
umow o unikaniu podwadjnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
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wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

4.11.1.1 Opodatkowanie dywidend

Dochdd z tytutu dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest opodatkowany stawka 19 % zryczattowanego
podatku dochodowego. Podstawg opodatkowania jest wysokos¢ wyptacanej dywidendy, ktéra nie podlega pomniejszeniu o koszty uzyskania
przychodu. Dochody z tytutu dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie f3czg sie z innymi dochodami i nie s
wliczane do podstawy opodatkowania opodatkowanej wedtug progresywne;j skali.

Do pobrania podatku od wyptaconej dywidendy zobowigzana jest zasadniczo osoba prawna, ktéra jest zobowigzana do jej wyptaty.
Zryczattowany podatek dochodowy od dochodoéw z tytutu dywidendy majg obowigzek pobierac, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki
papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z
papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych
podmiotow. W konsekwencji Emitent moze ponosi¢ odpowiedzialnos¢ za potrgcanie podatku u Zrédta, jezeli dywidenda nie jest wyptacana na
akcje zapisang na rachunku papieréw wartosciowych.

4.11.1.2 Opodatkowanie dochoddéw z tytutu odptatnego zbycia akcji

Od dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu. Dochdd jest ustalany jako
osiggnieta w roku podatkowym réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia akcji a co do zasady kwotg wydatkéw
poniesionych na ich objecie lub nabycie. Dochody z tytutu odptatnego zbycia akcji nie tgczg sie z innymi dochodami i nie sg wliczane do
podstawy opodatkowania opodatkowanej wedtug progresywnej skali.

Jezeli podatnik majacy miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej osigga dochody z tytutu odptatnego zbywania akcji zaréwno
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, dochody te faczy sie i od podatku obliczonego od tgcznej sumy dochoddéw
odlicza sie kwote réwng podatkowi dochodowemu zaptaconemu za granicg. Odliczenie to nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku
obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktéra proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany za granica.

Powyzsze zasady nie majg zastosowania, jezeli odptatne zbycie akcji nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
podatnika.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z
odptatnego zbycia akcji lub ich objecia oraz obliczy¢ nalezny podatek dochodowy. Ztozenie takiego zeznania oraz rozliczenie podatku winno
nastgpi¢ w terminie do 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym podatnik osiggnat dochdd z tytutu odptatnego zbycia
akcji. Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za potracanie podatku u Zrédta.

4.11.2. Podatek dochodowy od os6b prawnych

Zgodnie z Ustawga o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych s osoby prawne, spétki
kapitatowe w organizacji, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, z wytgczeniem spotek niemajgcych osobowosci prawnej,
spotki komandytowo-akcyjne majace siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, spétki niemajgce osobowosci prawnej majace
siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego paristwa s traktowane jak osoby prawne i
podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania. Podatnicy, jezeli majg siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania. Podatnicy, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu
tylko od dochoddéw, ktére osiggaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Za terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy,
uwaza sie rowniez znajdujacy sie poza morzem terytorialnym wytgczng strefe ekonomiczng, w ktérej Rzeczpospolita Polska na podstawie
prawa wewnetrznego i zgodnie z prawem miedzynarodowym wykonuje prawa odnoszace sie do badania i eksploatacji dna morskiego i jego
podglebia oraz ich zasobdw naturalnych.

Opodatkowaniu podatkiem dochodowym podlegaja zasadniczo wszelkiego rodzaju dochody uzyskiwane przez podatnika. W odniesieniu do
dochoddw uzyskiwanych z akcji mozna wyrdzni¢ dwa zasadnicze Zrodta powstania dochodu — tj. dywidende wyptacang przez spétke oraz
dochdd ze sprzedazy akcji. Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb prawnych stosowaé nalezy jednakze z uwzglednieniem
umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

4.11.2.1 Opodatkowanie dywidend

Podatek dochodowy od dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wynosi 19 % uzyskanego przychodu. Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, z wyjgtkiem dochodéw uzyskiwanych przez
komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spétki komandytowo-akcyjnej, jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka majgca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1,
jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w
innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

3) spodtka, o ktérej mowa w punkcie 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w punkcie 1;
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4) spdtka, o ktérej mowa w punkcie 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw,
bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktdrym mowa w powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty
(akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w punkcie 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie
to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w punkcie
3 powyzej, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow
(akcji), w wysokosci okreslonej powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdéch lat spotka, o ktérej mowa w punkcie 2 powyzej, jest obowigzana do
zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci 19% dochodoéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia. Powyzsze zwolnienie stosuje sie, jezeli posiadanie akcji, o ktérym mowa w punkcie 3, wynika z tytutu wtasnosci oraz
w odniesieniu do dochoddéw uzyskanych z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie tytutu wtasnosci lub innego niz wtasnos¢, pod warunkiem
ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatéw (akc;ji) nie zostato przeniesione.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej oraz bedace przedsiebiorcami osoby fizyczne, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidendy, sg obowigzane, jako ptatnicy,
pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend
uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, powyzej opisany
obowigzek stosuje sie do podmiotow prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci
nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. W konsekwencji Emitent moze ponosi¢ odpowiedzialnos¢ za potrgcanie podatku u zrédta, jezeli
dywidenda nie jest wyptacana na akcje zapisang na rachunku papieréw wartosciowych.

4.11.2.2 Opodatkowanie dochodéw z tytutu odptatnego zbycia akcji

Podstawg opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. wartoscig Swiadczen uzyskang z tytutu zbycia akcji a
wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie akcji. Dochody osiggane przez osoby podatnikdw z tytutu odptatnego zbycia akcji podlegaja
zsumowaniu z pozostatymi dochodami osigganymi przez podatnika podatku dochodowego od os6b prawnych i s3 opodatkowane wedtug 19-
procentowej stawki.

Podatnicy sg obowigzani wptacaé na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od
dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Zaliczki miesieczne winny by¢
wptacane w terminie do 20 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni. Zaliczke za ostatni miesigc roku podatkowego podatnik wptaca w
terminie do 20 dnia pierwszego miesigca nastepnego roku podatkowego, z zastrzezeniem iz podatnik nie jest zobowigzany do wpfaty zaliczki za
ostatni miesiac, jezeli przed uptywem terminu do jej wptaty ztozy zeznanie roczne i dokona zaptaty podatku.

Podatnicy rozpoczynajacy dziatalnos¢, w pierwszym roku podatkowym, oraz mali podatnicy, moga wptacaé zaliczki kwartalne w wysokosci
réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie
kwartaty. Przez kwartat rozumie sie kwartat roku kalendarzowego. Zaliczki kwartalne, podatnik wptaca w terminie do 20 dnia kazdego miesigca
nastepujacego po kwartale, za ktéry jest wptacana zaliczka. Zaliczke za ostatni kwartat roku podatkowego podatnik wptaca w terminie do 20
dnia pierwszego miesigca nastepnego roku podatkowego. Podatnik nie wptaca zaliczki za ostatni kwartat, jezeli przed uptywem terminu do jej
wptaty ztozy zeznanie i dokona zaptaty podatku.

Zeznanie roczne o wysokosci dochodu (straty) osiggnietego w roku podatkowym podatnicy maja obowigzek sktada¢ urzedom skarbowym do
korica trzeciego miesigca roku nastepnego i w tym terminie wpfaci¢ podatek nalezny albo réznice miedzy podatkiem naleznym od dochodu
wykazanego w zeznaniu a sumg naleznych zaliczek za okres od poczatku roku. Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za potrgcanie podatku u
zrédta.

4.11.3. Podatek od spadkdéw i darowizn

Podatkowi od spadkéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wiasnosci rzeczy znajdujacych sie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (m.in. akcji spotek majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej), w szczegdlnosci tytutem dziedziczenia lub darowizny.

Wysokos¢ podatku jest uzalezniona od stopnia pokrewieristwa lub powinowactwa istniejagcego pomiedzy spadkobiercg (darczyncg) a
podatnikiem oraz od tacznej wartosci nabywanych przez podatnika przedmiotéw majatkowych.

Ustawa o Podatku od Spadkdéw i Darowizn przewiduje rowniez zwolnienie od podatku od spadkéw i darowizn nabycia wtasnosci rzeczy lub
praw majatkowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtosza oni nabycie akcji
wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie 6 miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w
drodze dziedziczenia w terminie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku.

Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za potrgcanie podatku u zrédta.
4.11.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych podlegaja czynnosci cywilnoprawne stanowigce m.in. umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw
majatkowych, umowy depozytu nieprawidtowego, zmiany tych umdw, jezeli powodujg one podwyzszenie podstawy opodatkowania podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych, oraz orzeczenia sagdéw, w tym réwniez polubownych, oraz ugody, jezeli wywotujg one takie same skutki
prawne, jak powyzej okreslone czynnosci cywilnoprawne. Podstawe opodatkowania stanowi co do zasady wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa
majgtkowego bedacych przedmiotem danej czynnosci. Stawki podatku od czynnosci cywilnoprawnych uzaleznione sg od rodzaju dokonywane;j
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czynnosci cywilnoprawnej oraz jej przedmiotu. W przypadku sprzedazy akcji na kupujgcym bedzie cigzyt obowigzek zaptaty podatku w
wysokosci 1 % wartosci rynkowej nabywanych akcji.

Nie podlega jednakze opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych, bedacych instrumentami
finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie na rzecz firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, dokonywana za
posrednictwem firm inwestycyjnych, dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, lub dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez
firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za potrgcanie podatku u zZrddta.

5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy
sktadaniu zapisow

5.1.1. Warunki Oferty
Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

5.1.2. Wielkos¢ ogotem emisji lub oferty z podziatem na papiery wartosciowe oferowane do sprzedazy i oferowane w
drodze subskrypcji

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.
5.1.3. Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapiséw
Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

5.1.4. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz czy wycofanie moze
wystgpic po rozpoczeciu oferty

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publiczne;j.

5.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisOw oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot inwestorom
Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

5.1.6. Informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

5.1.7. Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzy s3 uprawnieni do wycofywania sie ze
ztozonego zapisu.

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

5.1.8. Sposéb i terminy przewidziane na wnoszenie wpfat na papiery wartosciowe oraz dostarczenie papieréow
wartos$ciowych

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.
5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci wraz ze wskazaniem daty, kiedy to nastgpi.

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

5.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw do subskrypcji papieréw wartosciowych
oraz sposéb postepowania z prawami do subskrypcji papieréw wartosciowych, ktére nie zostaty wykonane

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sg papiery wartosciowe
Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

5.2.2. Zamiary znaczacych akcjonariuszy i cztonkéw organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych emitenta
co do uczestnictwa w subskrypcji

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.
5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem
Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.
5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych akcji oferowanych

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.
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5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

5.3. Cena

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publiczne;j.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczgce
obrotu

6.1. Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe sq Ilub bedqg przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych
rynkach reownowaznych

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym jest
8.947.366 Akgji serii F.

Spotka ztozy odpowiedni wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) GPW.
Warunkiem dopuszczenia Akcji serii F do obrotu jest spetnienie wymogdw okreslonych w przepisach prawa oraz Regulaminie GPW.

Zgodnie z § 19 Regulaminu Gietdy akcje emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sg notowane na gietdzie, s3 dopuszczone do obrotu
gietdowego, w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego, jezeli: (1) zostat sporzadzony odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru, (2) ich zbywalno$¢ jest nieograniczona, (3) zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami
publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktérych mowa w § 35 Regulaminu Gietdy.

W ocenie Emitenta na Date Prospektu wymogi dopuszczenia Akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym GPW sg spetnione. Niemniej jednak
ostateczna ocena, co do formalno-prawych mozliwosci dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu akcji objetych prospektem, bedzie mozliwa
dopiero po ztozeniu przez Emitenta odpowiedniego wniosku i jego analizie przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

6.2. Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktorych sq dopuszczone do obrotu akcje tej samej
klasy, co Akcje Oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Spotki (7.766.668 szt. akcji zwyktych na okaziciela) tej samej klasy, co akcje dopuszczane do obrotu (Akcje serii F) notowane sg na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) GPW pod skrétem IPO i zarejestrowane s3 w KDPW pod kodem ISIN PLINTSPO0038. Prawa do akcji Serii E
w liczbie 2.500.000 szt. zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW w dniu 11 lipca 2006 r.

W dniu 18 sierpnia 2006 r. wprowadzono do obrotu na rynku regulowanym GPW 2.500.000 akcji serii E, w dniu 1 wrze$nia 2006 r. 3.500.000
akgji serii B, 1.166.668 akcji serii C2 i 100.000 akcji serii D, w dniu 14 sierpnia 2015 r. 100.000 akgji serii A, w dniu 11 maja 2017 r. 400.000 akgji
serii A.

6.3. Informacja na temat papierow wartosciowych bedqgcych przedmiotem subskrypcji lub
plasowania jednoczesnie lub prawie jednoczesnie co tworzone papiery wartosciowe bedgce
przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Brak jest papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem subskrypcji lub plasowania jednoczesnie lub prawie jednoczesnie co Akcje serii F,
bedace przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

6.4. Nazwa i adres podmiotéw posiadajgcych wigzqgce zobowiqzanie do dziatania jako posrednicy w
obrocie na rynku wtérnym, zapewniajgc ptynnos¢ za pomocq kwotowania ofert kupna i
sprzedazy (bid i offer), oraz podstawowych warunkéw ich zobowigzania

Zaden z podmiotdw nie posiada zobowigzania do dziatania jako posrednik w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac ptynno$é akcji Emitenta za
pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy (,bid” i ,offer”).

6.5. Dziatania stabilizacyjne

Emitent nie przewiduje dziatan stabilizacyjnych.

7. Informacje na temat wiascicieli papierow wartosciowych objetych
sprzedazg

7.1. Osoby sprzedajgce i ich powiqzania z Emitentem

Nie dotyczy — akcje Emitenta nie sg objete sprzedaza.
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7.2. Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajgcych

Nie dotyczy — akcje Emitenta nie sg objete sprzedaza.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”

Nie dotyczy — akcje Emitenta nie sg objete sprzedaza.

8. Koszty emisji lub oferty

8.1. Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztow emisji lub oferty

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

9. Rozwodnienie

9.1. Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertq

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

9.2 W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy nalezy podaé
wielkosc¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli nie obejmqg oni nowej
oferty

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publicznej.

10. Informacje dodatkowe

10.1. Zakres dziatan doradcow

Informacje oraz opis dotyczacy zakresu dziatan doradcow zostaty przedstawione w punkcie 1 Czesci lll oraz punkcie 3.3 Czesci IV Prospektu.

10.2.  Wskazanie innych informacji, ktore zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych
rewidentow oraz w odniesieniu do ktérych sporzqdzili oni raport

W Czesci IV Prospektu nie zamieszczono zadnych informacji, ktore zostaty zbadane lub przejrzane przez biegtego rewidenta, oraz odnosnie
ktérych sporzadzit on jakikolwiek raport lub opinie.

10.3. Informacje o ekspertach
W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zamieszczono raportdw ani oswiadczen ekspertéw.

10.4. Informacje uzyskane od osob trzecich

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zostaty zamieszczone zadne informacje pochodzacych od oséb trzecich.
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