AMZ

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spétki INTERSPORT
POLSKA S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Spoiki
INTERSPORT POLSKA S. A. z siedzibg w Cholerzynie 382, 32-060 Liszki, na ktére sktadajg
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dziert 31 grudnia
2017, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywéw
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i
objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i 0s6b sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z z
‘ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z
pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa a takze statutem Spotki. Zarzad jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktérg uznaje za niezbedna dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoséci, Zarzgd Spotki oraz cztonkowie jej Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speiniato
wymagania przewidziane ustawa o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej oraz wyniku finansowego Spétki
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania dotychczas przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.,

3) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. wsprawie szczegdlowych wymogoéw dotyczagcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170

z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014"), ?
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Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe
jako cato$¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na
skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na
skutek btedu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru
prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania
i rzetelnej prezentacji przez Spoétke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad wartosci
szacunkowych, jak rowniez ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci badanej Spotki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spoétki przez Zarzad obecnie lub
w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym zdniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosc¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spétki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzgdzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzgdzenia 537/2014.



Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwata Rady Nadzorczej
z dnia 12 grudnia 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2016 roku, to jest przez 2
kolejne lata obrotowe.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczgce rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach,
w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz
wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy rowniez
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury biegtego rewidenta w
znieksztalcenia odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Wycena zapasow

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ | Nasze procedury badania obejmowaty:
zapasow w sprawozdaniu finansowym
wyniosta 46.760 tys. zt natomiast odpis
aktualizujgcy warto$¢ zapaséw na ten dzien
wyniost 603 tys. zt.

- analize stosowanej przez Spotke polityki
rachunkowosci w zakresie poczatkowego
ujecia zapasObw oraz pozniejszego
tworzenia odpiséw aktualizujgcych ich
Zagadnienie uznaliSmy za kluczowe dla | wartosg,

badania zatgczonego sprawozdania
finansowego Spotki z uwagi na istotng
wartos¢ tej pozycji w sprawozdaniu
finansowym oraz z uwagi na element
profesjonalnego osadu w  zakresie
tworzenia odpisow aktualizujgcych wartos¢. | - uczestniczenie w inwentaryzacji zapasow
Spotki na magazynie gtéwnym,

- udokumentowanie zrozumienia procesu
oceny mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto przeprowadzanego przez
Spotke,

Spoétka dokonuje analizy utraty wartosci
zapasOw na podstawie ich wiekowania, | - analize danych historycznych za badany
rotacji oraz planowanych przysziych cen | okres w zakresie realizowanych marz na
sprzedazy zapas6ow w punktach sprzedazy | sprzedazy w poszczegdlinych
detalicznej oraz za posrednictwem sklepu | asortymentach z uwzglednieniem roku w
internetowego. ktorych zostaty wprowadzone na rynek,

Spotka zaprezentowata ujawnienia | - analize wykorzystania odpisow
dotyczace zapasow i wartosci odpisu | aktualizujgcych tworzonych w poprzednich
aktualizujgcego w nocie nr 5 informacji | okresach,

dodatkowej do sprawozdania finansowego. | _ ocene poprawnosci i kompletnosci

ujawnien w tym zakresie.




Utrata wartosci aktywéw zwigzanych z punktami sprzedazy detalicznej

Spétka posiada na dzien 31 grudnia 2017 r.
31 sklepéw detalicznych na terenie catej
Polski. Inwestycje w aranzacje i
wyposazenie tych punktow sprzedazy
detalicznej zostaly przez nas uznane za
istotne z puntu widzenia badania z uwagi
na wykazang w sprawozdaniu finansowym
wartos¢ w kwocie 26.935 tys. zt oraz ze
wzgledu na element profesjonalnego osadu
w  zakresie identyfikacji przestanek
potencjalnej trwatej utraty wartosci i
tworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé.
Ocenie poddawane sg sklepy firmowe
funkcjonujgce w danej lokalizacji dtuzej niz
3 lata.

Dokonujac ww. osadu Spoétka uwzglednia
przede wszystkim :

- historyczne wyniki poszczegélnych
punktow sprzedazy,

- plany Zarzgdu Spofki,

- oczekiwania dotyczgce przysziych

wynikéw poszczegdlnych sklepow.

Ujawnienie dotyczace wartosci $rodkow
trwatych Spotki oraz odpisu aktualizujgcego
ich warto§¢ zostaly zaprezentowane w
nocie nr 2 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

W ramach badania dokonalismy:

- oceny zasad (polityki) rachunkowosci
oraz wykorzystywanych przez Zarzad
procedur majgcych na celu identyfikacje
przestanek wskazujgcych na potencjalng
utrate wartosci aktywow,

- oceny zasadnosci uznania przez Zarzad
Spotki iz nie wystapity podstawy do
tworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosc
aktywow trwatych zwigzanych z punktami
sprzedazy detalicznej na dzien 31 grudnia
2017 r. W przypadku nierentownych za
2017 r. punktow sprzedazy detalicznej
przedyskutowalismy z Zarzadem Spoiki
zatozenia przyjete do oceny ich
spodziewanych przysztych wynikéw, w tym
plan dziatan majgcy na celu poprawe
wyniku  realizowanego przez dang
lokalizacje.

W szczegolnosci przedyskutowaliSmy z
Zarzadem Spétki wplyw wdrazanego od
2017 roku nowego modelu zakupu
towaréw oznaczonych markami wtasnymi
INTERSPORT na przyszta rentownosc
poszczegolnych placowek oraz catej sieci
placoéwek sprzedazy detalicznej Spdtki.

Utrata wartosci aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wartosé
bilansowa aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wyniosta 5.180 tys.
zt (w tym 4.855 tys. zt z tytulu
nierozliczonych  strat podatkowych) i
przewyzszata utworzong na ten sam dzienh
rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego o0 4.523 tys. zt.

Spotka przeprowadzita szczegétowg analize
planu wykorzystania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wedtug
stanu na dzient 31 grudnia 2017 roku.

Nasze procedury badania obejmowaty
miedzy innymi:

- oceny zgodno$ci stosowanych przez
Spotke zasad (polityki) rachunkowosci w
zakresie ujmowania i ujawniania aktywow i
rezerw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego z ustawa o rachunkowosci,

- weryfikacji poprawnosci wyznaczenia
kwot réznic przejsciowych oraz straty
podatkowej bedacych podstawa
utworzenia aktywow i rezerw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego



Zagadnienie to byto kluczowym
zagadnieniem badania, z uwagi na wartosc
aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na dzien a takze z uwagi na
znaczny element profesjonalnego osadu w
procesie tworzenia przez Zarzad Spotki
szacunkéw kwot przysztych dochodow
podatkowych i okreséw ich wystepowania,
ktére pozwolg wykorzysta¢ ujemne réznice
przejsciowe oraz straty podatkowe.

Szacunki dotyczace przysztych wynikéw
podatkowych obarczone sg duzg
niepewnoscig i znacznym ryzykiem zmian
ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki
rynkowe.

Ujawnienie dotyczgce wartosci aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego
zostaly zaprezentowane w nocie nr 4
informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

- oceny zatozen Zarzgdu Spoétki odnosnie
szacunku przysztych dochoddéw do
opodatkowania planowanego do
osiggniecia w przysztosci od ktorego
mozliwe bedzie odpisanie poniesionych
przez Spoétke strat podatkowych przed
wygasnieciem prawa do ich odliczenia
poprzez ocene racjonalnosci kluczowych
zatozen przyjetych do prognoz wynikéw
podatkowych i ich spéjnosci z zatozeniami
planéw finansowych przyjetych w procesie
oceny wystapienia utraty wartosci aktywow
zZwigzanych z  punktami sprzedazy
detalicznej.

W szczegélnosci przedyskutowaliSmy z
Zarzadem Spotki wptyw wdrazanego od
2017 roku nowego modelu zakupu
towarow oznaczonych markami wtasnymi
INTERSPORT na  przyszte  wyniki
podatkowe Spotki.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2017 r, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem

Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej

sprawozdania z dziatalnoéci zgodnie z przepisami prawa.

sg odpowiedzialni za sporzadzenie

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
0 Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego

f



stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na
czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, o$swiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spétki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrgbniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w
tych  przepisach lub  regulaminach  stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spdtka zawaria
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdézn. zm) (,Rozporzadzenie”). Informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Marek Zych, nr ewid. 11406
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu AMZ Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych pod nr ewidencyjnym
3787 prowadzong przez KRBR

Krakow, 10 kwietnia 2018 roku



