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Pisemna opinia Zarzadu Spotki INTERSPORT Polska S.A. z siedzibg
w Cholerzynie, Cholerzyn 382, 32-060 Liszki, uzasadniajgca powody
pozbawienia prawa poboru Akcji Serii G dotychczasowych akcjonariuszy
oraz proponowang cene emisyjng Akcji Serii G.

Celem podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje nowych akcji serii G, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii G oraz
zaoferowania tych akcji w drodze subskrypcji prywatnej, dematerializacji oraz
ubiegania sie o dopuszczenie praw do akcji serii G oraz akcji serii G do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. jest umozliwienie Spdtce pozyskania dodatkowych srodkow
oraz poprawy wysokosci i struktury kapitatow wtasnych, w celu umozliwienia
dalszego rozwoiju i osiggniecia celow strategicznych Spotki.

Proponuje sie, aby cena emisyjna Akcji Serii G zostata ustalona w uchwale
Walnego Zgromadzenia i byta rowna 2,00 zt. Tak ustalona cena emisyjna jest
na poziomie zblizonym do sredniej ceny rynkowej z dtuzszego okresu i najlepiej
odzwierciedla godziwg wartos¢ akcji Spotki. Ustalenie ceny emisyjnej nowych
akcji na poziomie zblizonym do sredniej ceny rynkowej z diuzszego okresu
czasu notowan tych akcji minimalizuje niekorzystne dla dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki efekty pozbawienia ich prawa poboru w odniesieniu do
akcji serii G.

W opinii Zarzagdu Spoétki pozbawienie w catos$ci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki w odniesieniu do wszystkich Akcji Serii G jest uzasadnione
i zgodne z interesem Spoétki. Emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej
stanowi najszybszy i najdogodniejszy sposdb pozyskania kapitatu przez Spétke.
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W przypadku braku pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru, Spotka bytaby
zobowigzana do sporzadzenia prospektu emisyjnego oraz wystgpienia o jego
zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego. Sporzadzenie,
zatwierdzenie i publikacja prospektu emisyjnego oraz wymogi dotyczace
harmonogramu przeprowadzenia emisji z prawem poboru powodowatyby
znaczgce przesuniecie w czasie mozliwosci przeprowadzenia oferty i pozyskania
srodkow, jak réwniez wptynetyby na ograniczenie elastycznosci po stronie
Spotki w zakresie termindw przeprowadzenia oferty akcji, a ponadto wigzatyby
sie z koniecznoscig poniesienia przez Spoétke znaczacych dodatkowych kosztow.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji z pozbawieniem
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akgcji
Serii G oraz emisja tych akcji w formie subskrypcji prywatnej skierowanej do
wybranych przez Zarzad Spétki inwestoréw umozliwig Spédice podjecie
niezwtocznych dziatan majacych na celu wykorzystanie okresu koniunktury na
rynku i przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w stosunkowo
krétkim terminie.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru powinno
pozwoli¢ Spoétce na poszerzenie bazy inwestoréw poprzez zaoferowanie Akcji
Serii G w subskrypcji prywatnej nowym inwestorom.

Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad Spotki stwierdza, ze emisja Akcji Serii G
z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoéfki
lezy w interesie Spétki. W zwigzku z tym Zarzad Spoétki rekomenduje emisje
Akcji Serii G z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki.
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