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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej INTERSPORT POLSKA S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Spoétki INTERSPORT
POLSKA Spétka Akcyjnha z siedzibg w Cholerzynie 382, 32-060 Liszki (,Spoétka”), na ktére
sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31
marca 2019 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym i rachunek
przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2019 roku
oraz dodatkowe informacije i objasnienia (,Sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31
marca 2019, oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn.
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r.,
poz. 351) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa
i statutem Spoiki,

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy w dniu 27 czerwca 2019 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz.U. poz. 1089
z pozn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegdtowych wymogdéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzgdzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spodtki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
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zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spdiki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w
Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe kwestie badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catoéci oraz przy formutowaniu naszej opinii. PodsumowaliSmy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena zapasow

Na dzien 31 marca 2019 roku wartosc
zapasow  towaréw w  sprawozdaniu
finansowym wyniosta 54.392 tys. z
natomiast odpis aktualizujgcy wartosc
zapasow na ten dzien wyniost 668 tys. zi.

Nasze procedury badania obejmowaty:

- analize stosowanej przez Spotke polityki
rachunkowosci w zakresie poczatkowego
ujecia zapasOw oraz  poOzniejszego
tworzenia odpisow aktualizujgcych ich
Zagadnienie uznaliSmy za kluczowe dla | wartos¢,
badania zalgczonego sprawozdania

: e ; . - udokumentowanie zrozumienia procesu
finansowego Spodtki z uwagi na istotng

oceny mozliwej do uzyskania ceny

vyartosc tej pozycji w _sprawozdanlu sprzedazy netto przeprowadzanego przez
finansowym oraz z uwagi na element X

X .| Spotke,
profesjonalnego  osgdu w  zakresie

- uczestniczenie w inwentaryzacji zapasow
w jednym ze sklepdw Spofki,

tworzenia odpisow aktualizujgcych wartosc.

Spdétka dokonuje analizy utraty warto$ci

zapasdw na podstawie ich wiekowania, | - analize danych historycznych za badany

rotacji oraz planowanych przysztych cen
sprzedazy zapasow w punktach sprzedazy
detalicznej oraz za posrednictwem sklepu
internetowego.

Spétka zaprezentowata ujawnienia
dotyczgce zapasow i wartosci odpisu
aktualizujgcego w nocie nr 5a dodatkowych
informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego.

okres w zakresie realizowanych marz na
sprzedazy w poszczegolnych
asortymentach,

- analize wykorzystania odpisow
aktualizujgcych tworzonych w poprzednich
okresach,

- ocene poprawnosci i
ujawnien w tym zakresie.

kompletnosci
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Utrata wartosci aktywoéw zwigzanych z punktami sprzedazy detalicznej

Spétka posiada na dzien 31 marca 2019 r.
30 sklepow detalicznych na terenie catej
Polski.  Inwestycje w  aranzacje i
wyposazenie tych punktow sprzedazy
detalicznej zostaty przez nas uznane za
istotne z puntu widzenia badania z uwagi
na wykazang w sprawozdaniu finansowym
wartos¢ w kwocie 22.613 tys. zt oraz ze
wzgledu na element profesjonalnego osgdu
w  zakresie identyfikacji  przestanek
potencjalnej trwatej utraty wartosci i
tworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé.
Ocenie poddawane sg sklepy firmowe
funkcjonujgce w danej lokalizacji dtuzej niz
3 lata.

Dokonujgc ww. osadu Spétka uwzglednia
przede wszystkim :

- historyczne  wyniki
punktéw sprzedazy,

poszczegolnych

- plany Zarzadu Spaofki,

- oczekiwania dotyczgce  przysztych
wynikow poszczegolnych sklepow.

Ujawnienie dotyczgce wartosci sSrodkéw
trwatych Spofki oraz odpisu aktualizujgcego
ich warto§¢ zostaly zaprezentowane w
nocie nr 2b dodatkowych informacji i
objasnien do sprawozdania finansowego.

W ramach badania dokonalismy:

- oceny zasad (polityki) rachunkowosci
oraz wykorzystywanych przez Zarzad
procedur majgcych na celu identyfikacje
przestanek wskazujgcych na potencjalng
utrate warto$ci aktywéw,

- oceny zasadnosci uznania przez Zarzad
Spétki iz nie wystgpity podstawy do
tworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$é
aktywow trwatych zwigzanych z punktami
sprzedazy detalicznej na dzien 31 marca
2019 r. W przypadku nierentownych w
badanym okresie punktéw sprzedazy
detalicznej przedyskutowalismy z
Zarzadem Spotki zatozenia przyjete do
oceny ich spodziewanych przysztych
wynikow, w tym plan dziatan majgcy na
celu poprawe wyniku realizowanego przez
dang lokalizacje.

Utrata wartosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 marca 2019 r. warto$¢
bilansowa aktywoéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wyniosta 6.224 tys.
zt (w tym 5781 tys. zt z tytulu
nierozliczonych  strat  podatkowych) i
przewyzszata utworzong na ten sam dzien
rezerwe z tytulu odroczonego podatku
dochodowego o0 5.287 tys. zt.

Spétka dokonata szacunkow kwot
przysztych  dochodow  podatkowych i
okreséw ich wystepowania wedtug stanu na
dzien 31 marca 2019 roku.

Zagadnienie to byto kluczowym
zagadnieniem badania, z uwagi na wartos¢
aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na dzieh a takze z uwagi na

Nasze procedury badania obejmowaty
miedzy innymi:

- oceny zgodnosci stosowanych przez
Spotke zasad (polityki) rachunkowos$ci w
zakresie ujmowania i ujawniania aktywow i
rezerw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego z ustawg o rachunkowosci,

- weryfikacji poprawnosci wyznaczenia
kwot roznic przejsciowych oraz straty
podatkowe;j bedacych podstawg

utworzenia aktywow i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

- oceny zatozen Zarzgdu Spotki odnosnie
szacunku  przysztych  dochodéw do
opodatkowania planowanego do
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znaczny element profesjonalnego osgdu w
procesie tworzenia przez Zarzad Spéiki
szacunkow kwot przysztych dochodow
podatkowych i okreséw ich wystepowania,
ktére pozwolg wykorzysta¢ ujemne réznice
przejsciowe oraz straty podatkowe.

Szacunki dotyczgce przysztych wynikow
podatkowych obarczone sg duzg
niepewnoscig i znacznym ryzykiem zmian
ze wzgledu na zmieniajgce sie warunkKi

osiggniecia w przysziosci od ktérego
mozliwe bedzie odpisanie poniesionych
przez Spoétke strat podatkowych przed
wygasnieciem prawa do ich odliczenia
poprzez ocene racjonalnosci kluczowych
zatozen przyjetych do prognoz wynikow
podatkowych i ich spéjnosci z zatozeniami
planéw finansowych przyjetych w procesie
oceny wystgpienia utraty wartosci aktywéw
zwigzanych z  punktami  sprzedazy
detalicznej.

rynkowe.

Ujawnienie dotyczgce wartosci aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego
zostaly zaprezentowane w nocie nr 4a
dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Spéitki i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoéiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowe;j i finansowej i wyniku finansowego Spofki zgodnie z przepisami Ustawy
0 rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi
Spotke przepisami prawa i umowg, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje
za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spdtki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac¢ na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogltyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w
przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spoiki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzgd SpofkKi
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczgcg watpliwosé zdolnosc
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogag
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznoéci oraz ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam, gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktdre byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
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oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 marca 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o
stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig tego Sprawozdania z
dziatalnosci oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2019 r. (,Raport
roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebniong czescig spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci .

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W
zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z
Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy
istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o
biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii czy Spotka w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z
badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jestedmy zobowigzani poinformowaé o tym
Rade Nadzorczag Spoiki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnos$ci Spofki:

e zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowo$éci oraz paragrafem 70
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach
biezgcych” — Dz. U. poz. 757),

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w swietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spodtki istotnych
znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 pkt Rozporzgdzenia o informacjach biezgcych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz
lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Os$wiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy ustug
zabronionych niebedgcych badaniem, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
Rozporzadzenia 537/2014 oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 21 maja 2018 r. Catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia badania wynosi
3 lata poczgwszy od roku obrotowego zakohczonego 31 grudnia 2016 roku.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marek Zych dziatajgcy w
imieniu AMZ Sp. z 0.0 z siedzibg w Krakowie przy ul. Strzelcow 6A/1, wpisanej na liste firm
audytorskich pod nr 3787.
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Kluczowy biegty rewident
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