PISEMNA OPINIA ZARZADU
INTERSPORT Polska S.A. z siedzibg w Cholerzynie,
Cholerzyn 382, 32-060 Liszki,
uzasadniajgca upowaznienie Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego, wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego w catosci lub w cze$ci za zgoda Rady Nadzorczej oraz w
sprawie zmiany Statutu Spétki, w tym dodania § 5! do Statutu Spétki

Zarzad INTERSPORT Polska S.A. z siedzibg w Cholerzynie (,Spo6tka”), dziatajac na podstawie
art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, przedstawia opinie w sprawie
zasadnosci upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
ramach kapitatu docelowego, wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego w catosci lub w czesci za zgoda Rady Nadzorczej oraz w sprawie
zmiany Statutu Spoétki, w tym dodania § 5! do Statutu Spétki.

Zgodnie z projektem Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien
17 listopada 2023 roku, Zarzad proponuje dodanie do Statutu Spétki § 5! o nastepujacej tresci:

UCHWALA NR ...
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA INTERSPORT POLSKA SPOtKA AKCYJNA
z dnia 17 listopada 2023 roku
W sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego, wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego w catosci lub w czes$ci za zgodg Rady Nadzorczej oraz w sprawie
zmiany Statutu Spétki, w tym dodania § 5 do Statutu Spétki

81
»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna z
siedziba w Cholerzynie, dziatajac na podstawie art. 430 § 1, art. 444 § 1, art. 445 § 1, art. 447
i art. 433 § 2, zmienia Statut Spoétki w ten sposéb, ze dodaje do Statutu Spétki § 5* o
nastepujacej tresci:

§ 5!
1. Upowaznia sig Zarzad do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyiszg
niz 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesig¢ tysiecy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
14.100.000 akcji zwykitych na okaziciela lub akcji imiennych nieuprzywilejowanych, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w granicach okreslonych ponizej
(kapitat docelowy).



2. Upowaznienie Zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego wygasa z uptywem trzech lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu Spoétki.

3. Zarzad moze wykona¢ powyisze upowaznienie w drodze jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego, w drodze jednej lub kilku emisji akcji.

4. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogag by¢ wydawane w zamian za
wktady pienieine lub niepieniezne.

5. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez
Zarzad w uchwale o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego podjetej na podstawie niniejszego
upowaznienia, z tym zastrzezeniem, Ze wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie
uchwaty.

6. Zarzad Spoétki moze, za zgodg Rady Nadzorczej, pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci lub w czesci prawa poboru akcji Spoétki, emitowanych w ramach podwyiszenia
kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzagdowi w Statucie Spétki
upowaznienia do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

7. Z zastrzezeniem ust. 5 i 6 niniejszego paragrafu oraz o ile przepisy nie stanowig inaczej, w
granicach upowainienia Zarzad moze decydowac o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyiszeniem kapitatu zakltadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, a w
szczego6lnosci Zarzad jest upowazniony do:

a. Podejmowania uchwat i innych dziatari w sprawie ubiegania si¢ o dematerializacje akcji
oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieréow Wartosciowych S.A. o rejestracje
akcji z zastrzezeniem postanowien ogélnie obowigzujgcych przepiséw,

b. Podejmowania uchwat oraz innych dziatari w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze
subskrypcji prywatnej, zamknigtej lub w drodze oferty publicznej i ubiegania si¢ o
dopuszczenia akgcji do obrotu na rynku regulowanym GPW, z zastrzeieniem powszechnie
obowigzujacych przepisow prawa,

c. Zmiany Statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.

8. Uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym
paragrafie zastgpuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyiszeniu kapitatu
zaktadowego i wymaga formy aktu notarialnego.

9. Emisje akcji w ramach kapitatu docelowego, o ktérym w ust. 1, beda miaty charakter
subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH skierowanej wyfacznie do
wybranych przez Zarzad Spétki oznaczonych adresatéw (inwestoréw) w liczbie nie wigkszej
niz 149, ktéra jest zwolniona z obowigzku sporzadzenia i opublikowania prospektu w
rozumieniu wiasciwych przepiséw prawa bad: innego dokumentu informacyjnego albo
ofertowego na potrzeby emisji zgodnie z art. 3 ust. 1 w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. b
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw



wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE.

§2
Zgodnie z art. 445 § 1 KSH wskazuje sie, ze:

1. Podstawowym zalozeniem proponowanego rozwiazania, tj. upowainienia Zarzadu
do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, jest
zapewnienie Spétce elastycznego instrumentu umoiliwiajacego stosunkowo szybkie
i sprawne uzyskanie finansowania w drodze emisji nowych akc;ji, ktore beda mogty
by¢ pokryte wktadem pienigznym lub niepienieznym.

2. Upowaznienie Zarzadu na dokonanie podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze
jego podwyiszenia do wysokosci kapitatu docelowego, zgodnie z postanowieniami
Statutu, umoiliwi Zarzadowi optymalne (dostosowane do potrzeb Spétki)
pozyskanie Srodkéw, ktére bedg mogly zostaé przeznaczone na zintensyfikowanie
dalszego rozwoju Spoétki, w szczegélnosci na pozyskanie dodatkowych $rodkéw
finansowych, ktére zostang przeznaczone na poprawe ptynnosci Spétki oraz
dokapitalizowanie inwestycji polegajacej na rozwoju sieci sklepéw Spétki.

3. Pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci lub w czeéci, za zgoda Rady
Nadzorczej, prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
pozwoli na skrécenie procedury emisji akcji i umozliwi tym samym szybsze
dokapitalizowanie Spétki. Dodatkowo upowaznienie to umoiliwi Zarzadowi Spétki
podjecie decyzji o pominigciu czasochtonnej procedury zwigzanej z realizacjq prawa
poboru, a przede wszystkim pozwoli na szybkie skierowanie emisji do zewnetrznych
inwestoréw, co nie wyklucza takie skierowania emisji do dotychczasowych
Akcjonariuszy.

&3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zapoznato sie z opinia Zarzadu Spétki w przedmiocie
upowaznienia Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa
poboru akcji, ktére zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego, oraz zasad i
sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akceptuje
uzasadnienie powyiszych kwestii wskazane w ww. opinii Zarzad.

§4
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym w zakresie zmian Statutu
Spétki w dniu rejestracji tych zmian przez sad rejestrowy”.

* % %k

Wobec powyzszego, tj. w zwigzku z propozycjg Zarzadu INTERSPORT POLSKA Spotka Akcyjna z
siedzibg w Cholerzynie (32-060 Liszki), przy ul. Cholerzyn 382, wpisanej do rejestru sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-$Srédmieécia w Krakowie Wydziat Xl



Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000216182, NIP:
6760016553, REGON: 003900187, BDO: 000060178, kapitat zaktadowy w wysokosci
3 413 070,00 zt wptacony w cafosci (dalej: ,,Sp6tka”), wprowadzenia do Statutu Spétki §52, na
mocy ktérego Zarzadu uzyska umocowanie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do
wysokosci kapitatu docelowego, Zarzad przedstawia opini¢ uzasadniajaca ww. propozycjg
uchwaty.

UZASADNIENIE

Podstawowym zatozeniem proponowanego rozwigzania, tj. upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, jest zapewnienie
Spoice elastycznego instrumentu umozliwiajgcego stosunkowo szybkie i sprawne uzyskanie
finansowania w drodze emisji nowych akcji, ktére beda mogly by¢ pokryte wktadem
pienieznym lub niepienigznym, co stanowi istotny element zawartego przez Spotke
Porozumienia opisanego w raporcie biezagcym nr 4/2023 z dnia 27 lutego 2023 roku.

Uchwata w tym zakresie zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 20 kwietnia
2023 roku, niemniej jednak nie zostata zarejestrowana z przyczyn technicznych przez Sad
rejestrowy. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach
kapitatu docelowego jest nadal konieczne z powodéw opisanych ponizej.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze jego podwyiszenia do wysokosci kapitatu
docelowego, zgodnie z postanowieniami Statutu, umozliwi Zarzadowi optymalne
(dostosowane do potrzeb biznesowych Spotki) pozyskanie srodkéw, ktére beda mogty zostac
przeznaczone na zintensyfikowanie dalszego rozwoju Spétki, w szczegdlnosci na pozyskanie
dodatkowych srodkéw finansowych, ktdre zostana przeznaczone na poprawg ptynnosci Spotki
oraz dokapitalizowanie inwestycji polegajacej na rozwoju sieci sklepéw Spotki. Obecna
sytuacja na rynku wynajmu powierzchni handlowych w centrach handlowych — pojawienie sie
nowych, dotychczas niedostepnych lokalizacji — umozliwi Spétce otwarcie nowych sklepédw w
prestizowych lokalizacjach.

W ocenie Zarzadu przyjety w Spoétce kapitat docelowy bedzie stuzyt jako narzedzie do
dokapitalizowania Spétki lub uzyskanie potrzebnych wktadéw niepienigznych w dogodnym
momencie, uwzgledniajagcym perspektywy biznesowe Spétki, a takze pozyskiwac kapitat na
optymalnych z punktu widzenia Spotki i jej Akcjonariuszy warunkach. Co wigcej, skala potrzeb
Spotki wskazuje, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego do wysokosci kapitatu docelowego,
w ocenie Zarzadu, jest jednym z najbardziej korzystnych, w zaistniatych warunkach
gospodarczych, metod pozyskania kapitafu, w szczegdlnosci w poréwnaniu do tradycyjnej
emisji i ofertowania akcji.



Dodatkowo, upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego, bedzie takze stanowito uzupetnienie podwyzszenia kapitatu w drodze
emisji Akcji Serii |, opisanej w Uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 20 kwietnia 2023 roku i moze w przyszto$ci pozwoli¢ na realizacje uzgodnien
wynikajacych z ww. Porozumienia.

Upowaznienie Zarzadu Spétki do pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci lub w
czesci, za zgoda Rady Nadzorczej, prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego pozwoli na skrécenie procedury emisji akcji i umozliwi tym samym szybsze
dokapitalizowanie Spétki. Dodatkowo upowaznienie to umozliwi Zarzagdowi Spétki podjecie
decyzji o pominieciu czasochtonnej procedury zwigzanej z realizacjg prawa poboru, a przede
wszystkim pozwoli na szybkie skierowanie emisji do zewnetrznych inwestoréw, co nie
wyklucza takze skierowania emisji do dotychczasowych Akcjonariuszy. Mozliwo$é ztozenia
zindywidualizowanej oferty, z pominieciem dotychczasowych Akcjonariuszy, pozwoli réwniez
na przystapienie do Spotki oséb, ktére pozytywnie wptyng na dziatalnos¢ Spétki, tj. dzieki
wykorzystaniu wiedzy i renomy nowych Akcjonariuszy, Spétka bedzie mogta w sposéb bardziej
efektywny realizowa¢ zatozone w planach dtugoterminowych dziatania operacyjne i
strategiczne.

Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez
Zarzad w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego podjetej na podstawie niniejszego
upowaznienia, z tym zastrzezeniem, ze wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie
uchwaty. Projekt Uchwaty przewiduje wymadg uzyskania przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej
na okreslenie wysokosci ostatecznej ceny i ma to na celu chronié interes dotychczasowych
Akcjonariuszy.

Z uwagi na okres upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w
ramach kapitatu docelowego, w czasie dokonywania danego podwyzszenia w ramach kapitatu
docelowego warunki biznesowe, koniunktura na rynku kapitalowym, poziom popytu na akcje
Spotki, sytuacja finansowa Spoétki czy perspektywy jej rozwoju moga sie rézni¢ od panujacych
w chwili udzielania Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego. W zwigzku z tym, zasadne jest upowaznienie Zarzadu do okreslenia ceny
emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego. Pozwoli to na dostosowanie
wysokosci ceny emisyjnej do wskazanych wyzej uwarunkowan panujgcych w danym
momencie, jak tez uwzglednienie aktualnego na dany moment kursu notowania akcji Spétki
na rynku publicznym.

Podsumowujac, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego
moze zostac zrealizowane w okresie 3 lat, a zasady ustalenia ceny emitowanych akg;ji
podlegajg $cistym zasadom opisanym powyzej, dzieki czemu ewentualna oferta skierowana



do potencjalnych inwestoréw bedzie uwzgledniata interes dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

Ze wzgledu na powyisze, w opinii Zarzagdu upowaznienie Zarzadu do (1) podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spatki w ramach kapitatu docelowego, (2) wytgczenia, za zgodg Rady Nadzorczej,
prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego, oraz (3) ustalenia, za zgoda Rady Nadzorczej, wysokosci ostatecznej ceny
emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego - pozwoli na optymalne
pozyskanie srodkéw finansowych w ramach emisji nowych akcji, z zachowaniem gwarancji
poszanowania interesu dotychczasowych Akcjonariuszy oraz lezy w interesie Spotki i jej
Akcjonariuszy.

Zarzad, /

Marek Kaczmarek_,—"’Prezes Zarzadu



