WL Finanse spétka z o.0., 31-115 Krakow, ul. Garncarska 5/5
tel. 012 618 86 70, fax 012 618 86 86
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na list¢ KIBR pod pozycja 2773
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Krakow, marzec 2013 roku



Raport z badania sprawozdania finansowego INTERSPORT Polska S.A.
za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .

A. CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace badang jednostke:

1. Nazwa: INTERSPORT Polska Spotka Akcyjna
2. Adres siedziby: Cholerzyn 382, 32-060 Liszki

3. Forma prawna: spotka akcyjna

4. Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

5. Spotka jest emitentem papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

6. Przedmiot dziatalnosci zarejestrowany:

47.71.Z Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

47.72.Z Sprzedaz detaliczna obuwia 1 wyrobow skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

47.64.Z Sprzedaz detaliczna sprzgtu sportowego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

4791.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysyltkowej lub Internet

96.09.Z Pozostala dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana

47.25.Z Sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

47.29.Z Sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

Pozostale zarejestrowane, nie wyszczegolnione powyzej, rodzaje dzialalnosci gospodarcze;j
sa zgodne ze Statutem Spotki.

7. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci w okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.:

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest sprzedaz detaliczna odziezy, obuwia i sprzgtu
sportowego w wyspecjalizowanych sklepach oraz ustugi serwisowe w zakresie sprzetu
sportowego.

Podstawa prawna dzialalnoSci:

1. Akt zawiazania badanej jednostki:

Spotka powstata z przeksztatcenia spotki Przedsigbiorstwo Ustugowe MAKS spotka z o.0.
w spotke Przedsigbiorstwo Ustugowe MAKS S.A. w oparciu o uchwale Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 26.08.2004 roku, sporzadzona w formie aktu
notarialnego Rep. A Nr 5505/2004 przez notariusza Waldemara Wajd¢ z Kancelarii
Notarialnej w Krakowie przy ul. Pilsudskiego 40/3.
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W grudniu 2005 roku nastapita zmiana firmy spotki na INTERSPORT Polska S.A. w
oparciu o uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 27.10.2005 roku,
sporzadzona w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 8351/2005 przez notariusza
Waldemara Wajde z Kancelarii Notarialnej w Krakowie przy ul. Pitsudskiego 40/3.

2. Podstawa prawna dziatalnosci:
Statut Spotki Akcyjnej pod firmag INTERSPORT Polska S.A., sporzadzony w formie aktu
notarialnego w dniu 26.08.2004 roku z pdzn. zmianami — tekst jednolity ustalony uchwata
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14.01.2011 r.

3. Organ rejestrowy i data oraz numer wpisu do rejestru:
W dniu 01.09.2004 roku Spotka zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000216182.

4. Rejestracja podatkowa i statystyczna:
NIP: 6760016553
potwierdzenie nadania NIP wydane przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Skarbowego
pod data 12.02.2010 .
REGON: 003900187
zaswiadczenie Urzedu Statystycznego w Krakowie z dnia 19.08.2009 r.

Kapital wlasny

1. Kapitat zaktadowy 1 jego zmiany w badanym okresie:

Kapitat akcyjny na dzien 31.12.2012 r. wynosi 1 393 333,40 zt i dzieli si¢ na 13 933 334
akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda. Kapitat akcyjny wniesiono w catosci, w
badanym okresie nie ulegt zmianie.

2. Wriasnos¢ kapitatu zaktadowego na dzien 31.12.2012 roku:

Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusze [lo$¢ akeji kapitale . liczbie
glosow ,
zaktadowym glosow
Artur Mikotajko 2 068 054 14,84% 3318054 16,11%
Stawomir Gil 2 068 054 14,84% 3318 054 16,11%
Jolanta Milewska 1 649 941 11,84% 2 899 941 14,08%
Dorota Radwanska 1301 388 9,34% 2134722 10,36%
INTERCONTACT o o
Beteiligungsgesellschaft mbH 3483334 25,00% > 150000 25,00%
Pozostali 3362 563 24,14% 3779 229 18,34%
Ogolem 13 933 334 100,00% | 20 600 000 100,00%
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3.

Kapitat wlasny i1 jego zmiany w badanym roku obrotowym:

Kapitat wtasny na 01.01.2012 roku wynosit 30 230 tys. zt. W badanym okresie wzrost o
616 tys. zt w wyniku zamknigcia dziatalnosci zyskiem netto w kwocie 616 tys. zt.
Kapitat wtasny na 31.12.2012 r. jest dodatni i wynosi 30 846 tys. zl.

Pozostale informacje

1.

Podmioty powiazane z badana Spotka:
INTERCONTACT Beteiligungsgesellschaft mbH z siedziba w Heilbronn, Niemcy

Zarzad Spotki:

Zarzad Spotki sklada sie¢ z jednej lub wigkszej liczby cztonkow powolywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Zarzadu powolywani sa na okres
od trzech do pigciu lat.

W okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. 1 nadal Zarzad dziata w sktadzie:

Artur Mikotajko — Prezes Zarzadu

Stawomir Gil — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spofki:

W okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. i nadal Rada Nadzorcza dziata w sktadzie:
Artur Olender — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Beata Mikotajko — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Lukasz Gil — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Radwanska — Czlonek Rady Nadzorczej

Klaus Jost — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Dygas - Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka nie posiada oddziatow.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Miejsce prowadzenia i przechowywania ksiag rachunkowych:

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone przez Spétke we wiasnym zakresie w jej siedzibie.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy:

1.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. obejmujace
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans zamykajacy si¢ po stronie aktywow i
pasywoéw kwota 167 001 tys. zt, rachunek zyskow i strat wykazujacy strate netto w
wysokosci 12 383 tys. zt, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow
pieni¢znych 1 dodatkowe informacje 1 objasnienia zatwierdzono uchwata nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25.06.2012 roku.

Strata netto za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. w wysokos$ci 12 383 251,16 zi,
zgodnie z uchwalq nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
25.06.2012 roku, zostata pokryta z kapitatu zapasowego Spoiki.
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Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2011 rok zlozono w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 29.06.2012 roku.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwata
zatwierdzajaca sprawozdanie finansowe i podzial wyniku finansowego za 2011 rok
ztozono w Malopolskim Urzedzie Skarbowym w dniu 02.07.2012 roku.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. podlegato
obowiazkowi badania i zostato poddane badaniu przez Auxilium Audyt Barbara Szmurlo,
Jadwiga Faron spotka komandytowa z siedziba w Krakowie, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych wpisany na list¢ KIBR pod nr 3436. Zbadane
sprawozdanie finansowe za 2011 rok uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. ogloszono
w Monitorze Polskim B Nr 2416 z 08.10.2012 roku pod pozycja 13302.

Sprawozdanie finansowe za rok badany:

1.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 roku, ktéry po stronie aktywow i1 pasywow

zamyka si¢ suma 151 838 tys. zt
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 616 tys. zi
4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do
31.12.2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 616 tys. zi
5) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012
roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pieni¢znych o kwote 1 404 tys. zi

6) dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2012 roku bylo zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku. Ciaglos¢
bilansowa zostata zachowana.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku, w oparciu
o art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, podlega obowiazkowi badania i oglaszania.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego:

1. Nazwa: WL Finanse spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

2. Adres siedziby: 31-115 Krakow, ul. Garncarska 5/5

3.

Whis na listg¢ podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych: Nr 2773
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4. WL Finanse Sp. z 0.0. zostala wybrana do badania sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. uchwala nr 1 z dnia 11.12.2012 r. podj¢ta przez Rade
Nadzorcza Spotki INTERSPORT Polska S.A., ktora jest organem wtasciwym do wyboru
podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego.

e

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy o badanie sprawozdania finansowego
zawarte] w dniu 14.12.2012 roku w Krakowie pomigedzy INTERSPORT Polska S.A. z
siedziba w Cholerzynie 382, 32-060 Liszki, jako Zleceniodawca, a WL Finanse spotka z
0.0. z siedziba w Krakowie, ul. Garncarska 5/5, wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych KIBR pod numerem 2773, jako
Zleceniobiorca.

6. W imieniu WL Finanse Sp. z 0.0. badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit
Zbigniew Pamuta kluczowy biegly rewident nr ewid. 9280 oraz Agata Bainska aplikant,
Krystyna Gawenda 1 Katarzyna Kruszec asystenci.

Weryfikacje¢ badania sprawozdania finansowego przeprowadzil Wojciech Lorys biegly
rewident nr ewid. 9584.

7. Okres i miejsce przeprowadzenia badania: w siedzibie podmiotu podmiotu prowadzacego
ksiggi rachunkowe w dniach od 11.02.2013 r. do 08.03.2013 r.

Deklaracja niezaleznoSci:

Zaréwno podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, jak i przeprowadzajacy
badanie biegli rewidenci, aplikant i asystenci stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i ust. 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzqdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym i
spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spoiki.
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B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ I MAJATKOWEJ SPOEKI

I. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS
(w tys. z1)
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegblnienie Kwota % Kwota % Kwota %

AKTYWA
A. [Aktywa trwale 86 316,0| 56,8 90 974,0| 54,5 88 628,0| 57,0
I.|Wartos$ci niematerialne i prawne 3635,0 2.4 3823,00 2,3 4200,0] 2,7
II.|[Rzeczowe aktywa trwale 79 166,0 52,1 83 355,01 49,9 83 161,01 53,5
II1.|Nalezno$ci dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,0
IV.|Inwestycje dtugoterminowe 787,0 0,5 692,01 04 621,00 04
V.|Dlugoterminowe rozlicz. migdzyokres. 2728,0 1,8 3104,0 1,9 646,00 0,4
B. [Aktywa obrotowe 65522,0 43,2 76 027,0| 45,5 66 936,0| 43,0
I.|Zapasy 60975,0 40,2 68 803,0[ 41,2 62 737,0| 40,3
1I.|Naleznosci krotkoterminowe 2 180,0 1,4 3581,0 2,1 2681,00 1,7
II1.|Inwestycje krotkoterminowe 1347,0 0,9 2751,0 1,7 1206,0] 0,8
IV.|Kroétkoterminowe rozlicz. migdzyokr. 1 020,0 0,7 892,01 0,5 312,00 0,2
RAZEM AKTYWA 151 838,0| 100,0f 167 001,0( 100,0| 155 564,0( 100,0

PASYWA
A. [Kapital wlasny 30 846,0| 20,3 30 230,0| 18,1 42 613,0| 27,4
I.|Kapitat akcyjny 1393,0 0,9 1393,0( 0,8 1393,00 09
I1.|Akcje wlasne 0,0 0,0 0,0l 0,0 0,0 0,0
III.|Kapitat zapasowy 28 837,0 19,0 41 220,01 24,7 40 167,0f 25,8
IV.|Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
V.|Pozostate kapitaly rezerwowe 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
VLI.|Zysk (strata) z lat ubieglych 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
VII|Zysk (strata) netto 616,0 0,4 -12383,0| -7,4 1053,0 0,7
B. |Zobowiazania i rezerwy na zobowigz. 120 992,0 79,7 136 771,0( 81,9 112 951,0( 72,6
[.|Rezerwy na zobowiazania 1623,0 1,1 1161,01 0,7 809,0f 0,5
II.{Zobowiazania dlugoterminowe 14 776,0 9,7 27 257,0( 16,3 8680,0 5,6
1I1.|Zobowiazania krétkoterminowe 96 811,0 63,8 100 161,0] 60,0 94 861,01 61,0
IV.|Rozliczenia migdzyokresowe 7782,0 5,1 8192,00 49 8601,0] 5,5
RAZEM PASYWA 151 838,0( 100,0 167 001,0( 100,0| 155 564,0| 100,0
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Raport z badania sprawozdania finansowego INTERSPORT Polska S.A.

za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

BILANS - dynamika

(w tys. z})
Wyszczegdlnienie 201272011 2011/2010
Zmiana % Zmiana %

AKTYWA
A. |Aktywa trwale -4 658,0 -5,1 2 346,0 2,6
I.|Wartosci niematerialne i prawne -188,0 -4,9 -377,0 -9,0
II.|Rzeczowe aktywa trwate -4 189,0 -5,0 194,0 0,2
III.|Nalezno$ci dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
IV.|Inwestycje dlugoterminowe 95,0 13,7 71,0 11,4
V.|Dhlugoterminowe rozlicz. migdzyokr. -376,0 -12,1 2 458,0 380,5
B. [Aktywa obrotowe -10 505,0 -13,8 9 091,0 13,6
1.|Zapasy -7 828,0 -11,4 6 066,0 9,7
II.|Naleznosci krotkoterminowe -1401,0 -39,1 900,0 33,6
III.|Inwestycje krotkoterminowe -1404,0 -51,0 1545,0 128,1
IV.|Krotkoterminowe rozlicz migdzyokr. 128,0 14,3 580,0 185,9
RAZEM AKTYWA -15163,0 9,1 11 437,0 7,4

PASYWA
A. |Kapital wlasny 616,0 2,00 -12383,0 -29.1
I.|Kapitat podstawowy 0,0 0,0 0,0 0,0
II.{Akcje wtasne 0,0 0,0 0,0 0,0
III.|Kapitat zapasowy -12 383,0 -30,0 1053,0 2,6
IV.|Kapitatl z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0
V.|Pozostale kapitaly rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0
VI.|Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0,0 0,0 0,0
VII.|Zysk (strata) netto 12 999,0 x| -13436,0 X
B. |Zobowiazania i rezerwy na zobow. -15779,0 -11,5 23 820,0 21,1
I.|Rezerwy na zobowiazania 462,0 39,8 352,0 43,5
I1.{Zobowiazania dlugoterminowe -12 481,0 -45.8 18 577,0 214,0
II1.{Zobowiazania krétkoterminowe -3350,0 -3,3 5300,0 5,6
IV.|Rozliczenia migdzyokresowe -410,0 -5,0 -409,0 -4,6
RAZEM PASYWA -15163,0 9,1 11 437,0 7.4
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

(w tys. z})
Wyszczegdlnienie 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Kwota % Kwota % Kwota %
PRZYCHODY

Przychody netto ze sprzedazy i zrown.

233 003,01 99,2

194 079,0] 99,4

232 408,01 99,6

2. |Pozostate przychody operacyjne 1263,00 0,5 1111,0 0,6 1024,0f 04

3. |Przychody finansowe 696,0 0,3 80,01 0,0 6,0 0,0

4. |Zyski nadzwyczajne 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
Razem przychody i zyski 234 962,0| 100,0 195 270,0| 100,0 233 438,0( 100,0

KOSZTY I STRATY

5. |Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 228 213,01 97,6 204 667,0| 97,4 228 217,01 98,4

6. |Pozostate koszty operacyjne 2253,00 09 2120,0 1,0 1 065,00 0,5

7. |Koszty finansowe 3474,0 1,5 3330,0 1,6 2 603,0 1,1

8. |Straty nadzwyczajne 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
Razem koszty i straty 233 940,0| 100,0 210 117,0| 100,0 231 885,0/ 100,0

WYNIK FINANSOWY

9. |Zysk/strata brutto 1022,0 -14 847,0 1553,0

10. |Podatek dochodowy od 0séb prawn. 406,0 -2 464,0 500,0

11. |Pozostale obowiazkowe obciazenia 0,0 0,0 0,0

12. |Zysk/strata netto 616,0 -12 383,0 1053,0
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - dynamika

(w tys. z})
Wyszczegélnienie 2012/2011 2011/2010
Zmiana % Zmiana %
PRZYCHODY I ZYSKI
1. [Przychody netto ze sprzedazy i zréwn. 389240 20,1 -38329,0 -16,5
2. |Pozostale przychody operacyjne 152,0 13,7 87,0 8,5
3. |Przychody finansowe 616,0 770,0 74,0 1233,3
4. |Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0
Razem przychody i zyski 39 692,0 20,3 -38 168,0 -16,4
KOSZTY I STRATY
5. |Koszty dziatalnosci operacyjne;j 23 546,0 11,5 -23 550,0 -10,3
6. |Pozostate koszty operacyjne 133,0 6,3 1 055,0 99,1
7. |Koszty finansowe 144,0 43 727,0 27,9
8. |Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0
Razem koszty i straty 23 823,0 11,3 -21 768,0 -9.4
WYNIK FINANSOWY
9. |Zysk/strata brutto 15 869,0 106,9 -16 400,0| -1056,0
10.|Podatek dochodowy od os6b prawn. 2 870,0 116,5 -2 964,0 -592.8
11.|Pozostale obowigzkowe obcigzenia 0,0 0,0 0,0 0,0
12.|Zysk/strata netto 12 999,0 105,0 -13 436,0| -1276,0

WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE CHARAKTERYZUJACE SYTUACJE

MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Lp Nazwa wskaznika jom. 2012 2011 2010
1. | suma bilansowa tys.zt | 151 838,0 167 001,0 155 564,0
2. | przychody ze sprzedazy i zréwn. z nimi | tys.zt | 233 003,0 | 194079,0 | 232408,0
3. | zysk ze sprzedazy tys.zh 4790,0 -10 588.,0 4191,0
4. | wynik finansowy netto tys.zh 616,0 -12 383,0 1 053,0
5 rentc.>wn0éc’ majatku o 0.4 7.4 0.7
(wynik finansowy netto x 100) / aktywa ogotem
6. rentc.>wn0éc’ kapitatu wlasnegg o 2.0 -40.9 2,5
(wynik finansowy netto x 100) / kapitaly wlasne
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rentowno$¢ netto sprzedazy

7. (wynik finansowy netto x 100) / przychody ze % 0,3 6.4 0.5

sprzedazy i zrownane z nimi

rentowno$¢ brutto sprzedazy

8. (zysk ze sprzedazy x 100) / przychody ze % 2,1 -5, 1.8

sprzedazy i zrownane z nimi

wskaznik ptynnosci I°
0,7 0,8 0,7

9. aktywa obrotowe / zobowiqzania
krotkoterminowe

wskaznik ptynnosci 11°
0,05 0,07 0,04

10. (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowiqzania krot-
koterminowe

wskaznik ptynnosci I1°
0,01 0,03 0,01

11. inwestycje krotkoterminowe / zobowiqzania krot-
koterminowe

szybkos$¢ obrotu nalezno$ciami

12. | (naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365) / przy- dni
chody ze sprzedazy i zrownane z nimi

13, szybkos$¢ obrotu zapasami i 98 123 101
(zapasy x 365) / koszty dzialalnosci operacyjnej

szybko$¢ sptaty zobowiazan

14. | zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365) /| dni 117 152 108

koszty dzialalnosci operacyjnej

15, obrotowos¢ kapitatéw wiasnych 7.6 6.4 55

(przychody ze sprzedazy / kapitaly wlasne)

pokrycie majatku trwalego kapitalem
16. | wlasnym % 37,6 34,5 49,0

(kapitat wlasny + rezerwy) x 100 / aktywa trwate

trwatos¢ struktury finansowania
31,1 35,1 33,5

17. (kapitat wilasny + rezerwy + zobowiqzania %
diugoterminowe) / suma pasywow

wskaznik zadluzenia ogdlnego o 73.5 76.3 66.6
0 9 2 2

(zobowiqzania ogotem / aktywa ogotem)

18.

19. | zysk na jedna akcje 71 0,04 -0,89 0,08

20. | warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 71 2,21 2,17 3,06

II. Analiza sytuacji majgtkowej i finansowej Spolki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Roczny wskaznik cen towarow i
ustug konsumpcyjnych (potocznie inflacja) w badanym roku wynidst 3,7%, w roku
poprzedzajacym 4,3% oraz 2,6% w 2010 roku.
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1. Na koniec badanego okresu aktywa Spolki wyniosty 151 838 tys. zt. W ciagu roku
obrotowego suma bilansowa ulegta zmniejszeniu o 15 163 tys. zl, tj. 0 9,1% w poréwnaniu
do roku poprzedzajacego. Spadek ten wynika z obniZenia si¢ stanu zarowno aktywow
trwatych jak i obrotowych. W wartosciach bezwzglednych najwyzsze spadki zanotowano
w pozycji zapaséw w kwocie 7 828 tys. zt oraz rzeczowego majatku trwatego w kwocie
4 189 tys. zt, co w odniesieniu do zapasow jest wynikiem podjetych przez Spotke dziatan
optymalizujacych poziom zapaséw towarow. Na zmniejszenie stanu §rodkow trwatych
glowny wplyw mial odpis amortyzacyjny w kwocie 6 118 tys. zl, ktory nie zostat
skompensowany zakupami nowych na kwote 2 477 tys. zt.

2. W aktywach gléwna pozycje stanowia aktywa trwale, z tego najwigksza warto$ciowo
pozycja w kwocie 79 166 tys. zl sa Srodki trwale stanowiace 52,1% sumy bilansowe;.
Niewielkie zmiany zaszty w strukturze aktywow, w wyniku ktorych wzrost udziat
rzeczowych aktywow trwatych z poziomu 49,9% w roku poprzedzajacym do 52,1% w
roku biezacym przy rownoczesnym spadku zapasow z 41,2% do 40,2%. Aktywa trwale sa
pokryte kapitatami statymi w 52,9%, co oznacza, Ze nie jest zachowana tzw. zlota reguta
bilansowa, a wynikiem niekorzystnej struktury finansowania majatku trwatego jest
wystegpujacy brak kapitatu obrotowego dla finansowania biezacej dziatalnosci Spoiki.

3. Na dzien bilansowy aktywa obrotowe pokrywaja zobowiazania krétkoterminowe w 67,7%,
zaznaczy¢ jednak nalezy, ze nalezno$ci krétkoterminowe i $rodki pienigzne (aktywa o
najwigkszej ptynnosci) pokrywaja zobowiazania w 3,6%. Wskazniki ptynnosci ksztattuja
si¢ znaczaco ponizej wzorcowych. Zachowanie plynnosci finansowej wynika z
wystgpujacego w Spotce krotkiego cyklu obrotu pieniadza, charakteryzujacego podmioty
prowadzace dzialalno$¢ handlowa, w ramach ktorej podstawowa forma ptatnosci jest
gotowka lub karta kredytowa.

4. Przychody ze sprzedazy wyniosty 233 003 tys. zt 1 wzrosty o 20,1% w porownaniu do
roku poprzedzajacego. Przyrost sprzedazy wystapit w kazdym miesiacu za wyjatkiem
pazdziernika 1 listopada. Dodatkowo Spotka, posiadajac wytaczno$¢ na sprzedaz na
stadionach 1 w Fan Zonach, w czerwcu uzyskala przychody ze sprzedazy produktow w
ramach EURO 2012 w kwocie 13 323 tys. zt. Poprawie ulegta marza brutto na sprzedazy z
poziomu 38,1% w 2011 roku do 40,9% w 2012 roku.

5. Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 228 213 tys. zt 1 wzrosty o 11,5% w odniesieniu
do roku ubiegtego. Najwigksza pozycja kosztow jest warto$¢ sprzedanych towarow w
kwocie 137 590 tys. zl, stanowiaca 60,3% kosztéw ogdlem, ktora wzrosta o 14,5% w
porownaniu do poprzedzajacego okresu. Kolejna znaczaca pozycja w kosztach sa ustugi
obce w kwocie 45 250 tys. z1, tj. 19,8% kosztéw ogodlem.

6. W badanym okresie poprawie, w stosunku do poprzedzajacego roku, ulegly wskazniki
rentownos$ci, niemniej jednak ksztaltuja si¢ na poziomie nizszym od wskaznika inflacji.
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ksztaltuje si¢ na poziomie wyzszym od
wskaznika rentowno$ci majatku, co $wiadczy o wykorzystywaniu przez Spotke dzwigni
finansowe;.

III. Ocena zdolnosci do kontynuacji dzialalnoSci

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego, wnioski wynikajace z
analizy sytuacji finansowej i majatkowej Spolki oraz uwzgledniajac jej potencjal do
prowadzenia dzialalno$ci, nie stwierdzono zagrozen dla mozliwosci kontynuowania
dzialalnos$ci w okresie najblizszych dwunastu miesi¢cy po dniu bilansowym.
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C. SYSTEM RACHUNKOWOSCI I KONTROLI WEWNETRZNEJ

1.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa w oparciu o zasady (polityke) rachunkowosci
wprowadzone do stosowania przez Zarzad Spolki z dniem 01.01.2009 roku. Przyjgte
zasady byty stosowane w sposob ciagly.

Zasady rachunkowosci zostaly opracowane w oparciu o ustawg z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowos$ci 1 opisuja przyjete w Spolce zasady rachunkowosci, w szczegoélnosci
zawieraja:

e wykaz kont ksiggi gtownej,

e wykaz ksiag pomocniczych,

e zasady wyceny aktywow i pasywow,

e zasady ewidencji i rozliczania kosztow oraz ustalania wyniku finansowego,

e zasady systemu przetwarzania oraz ochrony danych.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przy uzyciu systemu informatycznego System
Zarzadzania Przedsi¢biorstwem SAP ERP 6.0

W toku badania biegly rewident nie stwierdzit nieprawidtowosci w zakresie:

e sposobu dokumentowania operacji do ujecia w ksiggach rachunkowych,

e poprawnosci kwalifikowania operacji do ujecia w ksiggach rachunkowych,

e poprawnos$ci otwarcia ksiag rachunkowych,

e poprawnosci dokonywanych zapisow w ksiggach oraz powiazania tych zapiséw
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym

o wilasciwego przechowywania ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiggowej oraz
dokumentacji opisujacej przyj¢te zasady rachunkowosci.

Biegly rewident na podstawie przeprowadzonego badania nie stwierdzil zadnego faktu
wskazujacego na to, ze Spotka nie stosuje podstawowych zasad rachunkowosci, to jest:

e zasady kontynuacji dzialania,

zasady ciaglosci,

zasady memoriatu,

zasady ostroznej wyceny,

zasady wspoOtmiernosci.

Za wykonywanie obowiazkéw w zakresie rachunkowos$ci odpowiedzialno$¢ ponosi
Zarzad Spotki.

Wyniki badania ksiqg rachunkowych i dowodow ksiegowych, stanowiqcych podstawe
zapisow ksiegowych, pozwalajq uznac je za ogolnie spelniajace warunek rzetelnosci,
bezblednosci i sprawdzalnosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sq
dostosowane do jej potrzeb i zapewniajq ujecie w ewidencji wszystkich zdarzen istotnych
do oceny jej sytuacji majqtkowej i finansowej.

Istniejacy w Spotce system kontroli wewngtrznej oparty jest na kontroli funkcjonalne;
wykonywanej przez kierownikow oraz Cztonkow Zarzadu Spoéiki. Stosowane w sposob
ciagly procedury kontroli wewngtrznej w powiazaniu z systemem ksiggowosci zapewniaja
kompletne 1 poprawne ujecie, udokumentowanie oraz sprawdzenie:

WL Finanse sp. z o.0., 31-115 Krakéw, ul. Garncarska 5/5 13



Raport z badania sprawozdania finansowego INTERSPORT Polska S.A.
za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .

10.

=

e przychodow i kosztéw oraz zwigzanych z nimi faktur,

e przychodow oraz rozchodow srodkéw pienieznych, w tym czekoéw, weksli 1 papierow
wartosciowych,

¢ naliczania i wyptaty wynagrodzen za pracg.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim
wiqze si¢ ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienie wszelkich
ewentualnych nieprawidlowosci lub istotnych stabosci tego systemu. Przeprowadzone
badanie nie wujawnilo znaczqcych niedociqgnie¢ w dzialaniu systemu kontroli
wewnetrznej.

Inwentaryzacja:

Obowiazek przeprowadzenia inwentaryzacji, w oparciu o art. 26 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci spetniono. Inwentaryzacja poszczegdlnych skladnikow aktywow
1 pasywow za 2012 rok zostata przeprowadzona w sposob i z czgstotliwoscia zgodna
z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Biegly rewident uczestniczyl w inwentaryzacji towarow w Salonie Sprzedazy w Galerii
Krakowskiej oraz srodkow pienigznych w kasie gtownej w siedzibie Spoiki.

Ciaglos¢ bilansowa

Sporzadzono bilans na dzien 31.12.2011 roku, ktory po jego zatwierdzeniu, wprowadzono
jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2012 roku, a salda kont zamykajace ksiggi roku
poprzedniego wprowadzono do ksiag rachunkowych roku badanego. Ciagtos$¢ bilansowa
zostata zachowana.

STWIERDZENIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

. Sporzadzenie sprawozdania finansowego bylo obowiazkiem Zarzadu Spoéiki, ktory

odpowiada za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ informacji zawartych w tym
sprawozdaniu.

Zarzad Spotki udostgpnit ksiggi rachunkowe, ztozyl Zadane przez bieglego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje, a takze przedtozyt o§wiadczenie o kompletnosci
ujecia danych w ksiggach rachunkowych 1 wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowatl o istotnych zdarzeniach jakie nastapily po dacie bilansu
do dnia ztozenia o$wiadczenia. W trakcie badania nie nastapity ograniczenia zakresu
badania.

W ramach zlecenia dokonano oceny ksiag rachunkowych w aspekcie poprawnosci
zastosowanych zasad rachunkowo$ci oraz przestrzegania przepisOw prawa.

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem czy sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa i1 finansowa Spoéiki, jak tez jej wynik
finansowy. Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objgtych
$ciganiem z mocy prawa oraz wystepujacych poza systemem rachunkowosci. W badaniu
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
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si¢ testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. W oparciu o wyniki tych testow
1 prob wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do
wybranych prob zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do zobowiazan podatkowych i
zrbwnanych z nimi, w zwiazku z czym moga wystapi¢ roznice pomigdzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow skarbowych
przeprowadzonych metoda petna.

5. Zarzad Spolki ztozyl oswiadczenie o sporzadzeniu sprawozdania za badany rok zgodnie
Z przepisami prawa, ze swoja wiedza o prowadzeniu ksiag rachunkowych, o jego
kompletnosci, a takze ujawnieniu w nim wszystkich istotnych zdarzen i zobowiazan
mogacych mie¢ wplyw na jego oceng.

6. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zostaly sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci, zawieraja dane zgodne ze stanem
rzeczywistym, wynikajacym z ksiag rachunkowych oraz uwzgledniaja postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

7. Sporzadzony rachunek przeptywdw pieni¢znych oraz zestawienie zmian w kapitale
wlasnym zawieraja istotne dane okreslone w art. 48.1 ustawy o rachunkowosci.

8. Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym przedtozone przez Zarzad Spotki
sporzadzone zostalo stosownie do wymogdéw okreSlonych w art. 49 ustawy
o rachunkowosci. Prezentowane w nim dane finansowe wynikaja ze sporzadzonego na
dzienh bilansowy sprawozdania finansowego oraz uwzgledniaja postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

9. Ocena systemu rachunkowosci w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, bedacego przedmiotem badania, obejmujacego okres
od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r., daj¢ podstawe do wyrazenia o nim opinii, ze jest
prawidtowe, rzetelnie i1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy Spolki, jak rowniez, ze sporzadzone zostalo zgodnie z ustawa z dnia
29.09.1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.).

E. USTALENIA KONCOWE

Ostateczna wersja sprawozdania finansowego uwzgledniajaca wnioski zalecone przez
biegltego rewidenta zostala sporzadzona pod data 8 marca 2013 roku. Wszystkie czesci
sktadowe sprawozdania finansowego opatrzone zostaly pieczecia jednostki i podpisem osoby
sporzadzajacej oraz cztonkéw Zarzadu Spotki.

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego INTERSPORT
Polska S.A.

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej INTERSPORT Polska S.A. z dnia
8 marca 2013 roku.
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Raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegltego
rewidenta.

Integralna cz¢$¢ raportu stanowia zataczniki:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r.,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 1.,

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.
5) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Zbigniew Pamuta
nr ewid. 9280
WL Finanse Sp. z o0.0.
Kluczowy Biegly Rewident przeprowadzajacy 31-115 Krakow, ul. Garncarska 5/5
badanie w imieniu: Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
wpisany na list¢ KIBR pod pozycja 2773

Weryfikator Prezes Zarzadu
Wojciech Lorys Wojciech Lorys
Biegty Rewident Biegty Rewident

nr ewid. 9584 nr ewid. 9584

Krakow, dnia 8 marca 2013 roku.
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