Cholerzyn, dnia 23 lutego 2017 roku

Opinia Rady Nadzorczej Spotki
do projektow uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zwotanego na dzien 15 marca 2017 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje zaproponowane przez Zarzad projekty, wskazujac, ze:

1. Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, powotanie Komisji Skrutacyjnej oraz
zatwierdzenie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia jest konieczne dla zapewnienia
prawidtowego przebiegu Zgromadzenia.

2. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje

nowych akcji serii F, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru wszystkich akcji serii F oraz zaoferowania tych akcji w drodze subskrypcji
prywatnej, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie praw do akcji serii F oraz
akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., jest zasadne z uwagi na umozliwienie Spotce
pozyskania dodatkowych srodkéw oraz poprawy wysokosci i struktury kapitatow
wtasnych, w celu umozliwienia dalszego rozwoju i osiggniecia celéw strategicznych
Spofki.
Rada Nadzorcza Spoétki zgadza sie z argumentacjg przedstawiong przez Zarzad, ze
pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w odniesieniu do wszystkich Akcji Serii F jest uzasadnione i zgodne z interesem Spotki.
Emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i najdogodniejszy
sposob pozyskania kapitatu przez Spdtke. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez
emisje akcji z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w odniesieniu do Akcji Serii F oraz emisja tych akcji w formie subskrypcji prywatnej
skierowanej do wybranych przez Zarzad Spotki inwestoréw umozliwig Spdtce podijecie
niezwtocznych dziatan majgcych na celu wykorzystanie okresu koniunktury na rynku
i przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w stosunkowo krétkim terminie.
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru powinno pozwoli¢
Spotce na poszerzenie bazy inwestoréw poprzez zaoferowanie Akcji Serii F w subskrypcji
prywatnej nowym inwestorom.

3. Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia par. 32 Statutu Spoétki jest uzasadnione tym, ze
w ten sposob zostang wyrdwnane uprawnienia wszystkich akcjonariuszy,
w szczegolnosci tych, ktdrzy obejma akcje w ramach nowej emisji akgji serii F

4. Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu, w zwigzku
z uchyleniem par. 32 Statutu jest konieczne dla ztozenia przez Spotke wniosku o wpis
zmian do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zatgczniki:
1. lista obecnosci Cztonkéow Rady Nadzorczej,
2. projekty uchwat przygotowanych przez Zarzqd Spdtki na Walne Zgromadzenie, ktdre zostato zwotane na
dzieri 15 marca 2017 r.



