W zwigzku ze zgloszeniem przez akcjonariusza INTERSPORT Polska S.A. z siedzibg w
Cholerzynie, Cholerzyn 382, 32-060 Liszki (,Emitent”) - OTCF S.A. z siedzibg w Krakowie, ul.
Saska 25c, 30-720 Krakow, zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydziat XII Gospodarczy KRS pod
numerem KRS 0000555276, o wptaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 7 384 500,00 z,
NIP 9451978451, REGON 356630870, posiadajacego 29,28% akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta, na podstawie art. 401 § 4 kodeksu spétek handlowych, projektéow uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia zwotanego na
dzienn 20 kwietnia 2023 roku, uznajac projekty uchwat za uzasadnione, niniejszym Zarzad
przedstawia pisemna opinig uzasadniajaca powody pozbawienia w catosci prawa poboru Akgji
Serii | dotychczasowych Akcjonariuszy oraz proponowang cene emisyjng Akcji Serii I, do
projektu uchwaty zaproponowanej przez akcjonariusza.

PISEMNA OPINIA ZARZADU
INTERSPORT Polska S.A. z siedzibg w Cholerzynie,
Cholerzyn 382, 32-060 Liszki,
uzasadniajaca powody pozbawienia w catosci prawa poboru Akgji Serii | dotychczasowych
Akcjonariuszy oraz proponowang cene emisyjna Akcji Serii |

Niniejsza opinia Zarzadu INTERSPORT Polska S.A. (,Spé6tka”) stanowi uzasadnienie
pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji nowej emisji Serii | oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii I.

Opinia zostata sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych.
Zgtoszony przez OTCF S.A. z siedzibg w Krakowie projekt uchwaty ma nastepujaca tresc:

UCHWALA NR ....
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA INTERSPORT POLSKA SPOLKA AKCYJNA
z dnia 20 kwietnia 2023 roku
W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje Akcji imiennych
zwyktych Serii | w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem w catosci prawa poboru
przystugujacego dotychczasowym Akcjonariuszom, dematerializacji Akcji Serii | oraz
zmiany Statutu

§1
»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Cholerzynie (,Spétka”) dziatajac na podstawie art. 430, 431, 432 i 433 § 2 oraz



art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (,,KSH”) oraz § 31 pkt 6 Statutu Spétki uchwala, co nastepuje:

1.

Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie nizsza niz 0,10 ztotych (zero ztotych
dziesie¢ groszy), ale nie wyisza niz 5.530.000 ztotych (pieé¢ milionéw pieéset trzydziesci
tysiecy), to jest do kwoty nie nizszej niz 3.413.070,10 ztotych (trzy miliony czterysta
trzynascie tysiecy siedemdziesiat ztotych dziesie¢ groszy), ale nie wyiszej niz 8.943.070
ztotych (osiem milionéw dziewigéset czterdziesci trzy tysigce siedemdziesiat) poprzez
emisje nie mniej niz 1 (jedna), ale nie wiecej niz 55.300.000 (pieédziesigt pie¢ milionéw
trzysta tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii | o wartoéci nominalnej 0,10 (zero ztotych
dziesiec groszy) kazda (,,Akcje Serii I”).

Emisja Akcji Serii | bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt 1 KSH skierowanej wytacznie do wybranych przez Zarzad Spétki oznaczonych
adresatow (inwestorow) w liczbie nie wigkszej niz 149, ktéra jest zwolniona z obowigzku
sporzadzenia i opublikowania prospektu w rozumieniu wtasciwych przepiséw prawa
badz innego dokumentu informacyjnego albo ofertowego na potrzeby emisji zgodnie z
art. 3 ust. 1 w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Zawarcie przez Spotke umow objecia Akcji Serii | powinno nastgpi¢ nie pdZniej niz w
terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaty.

Akcje Serii | beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2023 roku.

Akcje Serii | beda podlega¢ dematerializacji w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku.

Ustala sie cene emisyjng Akcji Serii | na 0,86 ztotych (zero ztotych osiemdziesiat szes¢
groszy) za kazda Akcje Serii | (Srednia cena, po ktérej sa notowane akcje Spétki na rynku
regulowanym, za ostatnie 6 miesiecy sprzed publikacji ogtoszenia o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia Spétki). Na dzien ogtoszenia, tj. na dzieri 27 lutego 2023 roku, wymieniona
powyzej Srednia arytmetyczna wyniosta 0,8550 za jedna akcje.

Akcje Serii | moga by¢ optacone wytacznie wktadami pienieznymi. Wktad na pokrycie
Akcji Serii | zostanie wniesiony przed zarejestrowaniem podwyiszenia kapitatu
zaktadowego. Akcjom Serii | nie beda przyznane szczegOllne uprawnienia.

W interesie Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozbawia dotychczasowych
Akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii I. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci opinie Zarzadu Spétki uzasadniajgca
powody pozbawienia prawa poboru Akgcji Serii | dotychczasowych Akcjonariuszy oraz
proponowang cene emisyjng Akcji Serii |, przedstawiong na pismie Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spofki, ktdra stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.
Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z
podwyiszeniem kapitatu zaktadowego, o ktéorym mowa w niniejszej uchwale, do



10.

11.

12,

13.
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podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu zaoferowania Akcji Serii | w trybie

subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH oraz do okreélenia

szczegétowych warunkéw objecia Akgji Serii I, w tym do:

1) okreslenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji Serii |, tj. terminu ztozenia
ofert objecia Akcji Serii | i zawarcia uméw objecia Akgji Serii I, z zastrzezeniem ust. 3
powyzej, oraz

2) ustalenia zasad subskrypcji i objecia Akcji Serii I, w tym wyboru przez Zarzad Spétki,
wedtug witasnego uznania, inwestoréw (w tacznej liczbie nie wiekszej niz 149 osdb),
ktérym zostang ztozone oferty objecia Akcji Serii | i z ktérymi zostang zawarte umowy
objecia Akgji Serii |,

3) dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych w celu realizacji
postanowien niniejszej uchwaty.

Akcje Serii | mogg by¢ przedmiotem ubiegania sie przez Spétke o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, na ktérym
sg notowane akcje Spétki, po ich uprzedniej zamianie na akcje na okaziciela, na zasadach
wynikajacych ze Statutu Spétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad
do podjecia wszelkich dziatar zmierzajacych do dopuszczenia do obrotu Akcji Serii I, po
ich uprzedniej zamianie na akcje na okaziciela, zgodnie ze Statutem Spétki.

Upowaznia si¢ Zarzad Spoétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw

Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych Akgji

Serii I.

Upowaznia sig Zarzad Spétki do podjecia decyzji o odstapieniu od wykonania niniejszej

uchwaly, zawieszenia jej wykonania, odstgpienia od przeprowadzenia subskrypgji

prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH lub zawieszenia jej przeprowadzania w

kaidym czasie. Podejmujac decyzje o zawieszeniu subskrypcji prywatnej w rozumieniu

art. 431 § 2 pkt 1 KSH, Zarzad Spétki moze nie wskazywaé nowego terminu jej

przeprowadzenia, ktéry to termin moze zostaé ustalony w terminie pézniejszym, z

zastrzezeniem terminu, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej.

W zwiazku z ust. 1-12 powyiej, § 5 ust. 1 Statutu Spétki zmienia sie w taki sposéb, ze

otrzymuje on nastepujace brzmienie:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 3.413.070,10 zt (trzy miliony czterysta

trzynascie tysiecy siedemdziesiat ztotych dziesieé groszy) i nie wiecej niz 8.943.070 zt

(osiem milionéw dziewieéset czterdziesci trzy tysiace siedemdziesiat) i dzieli sie na nie

mniej niz 34.130.701 (trzydziesci cztery miliony sto trzydziesci tysiecy siedemset jeden) i

nie wigcej niz 89.430.700 (osiemdziesigt dziewieé milionéw czterysta trzydziesci tysiecy

siedemset) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 3.388.500 (trzy miliony trzysta osiemdziesiat osiem tysiecy pieéset) akcji imiennych
serii A,

2) 1.611.500 (jeden milion sze$¢set jedenascie tysiecy pieéset) akcji zwyktych na
okaziciela serii A,

3) 3.500.000 (trzy miliony pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii B,



4) 1.236.666 (jeden milion dwiescie trzydziesci sze$¢ tysiecy sze$éset sze$édziesigt szes¢)
akcji imiennych serii C1,

5) 430.000 (czterysta trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C1,

6) 1.166.668 (jeden milion sto szesédziesigt szes$¢ tysiecy sze$éset sze$édziesigt osiem)
akcji na okaziciela serii C2,

7) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

8) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

9) 8.947.366 (osiem milionéw dziewielset czterdzie$ci siedem tysiecy trzysta
sze$cdziesiat szesc) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

10) 7.500.000 (siedem milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

11) 3.750.000 (trzy miliony siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii H,

12) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wigcej niz 55.300.000 (pieédziesiat pie¢ milionéw trzysta
tysiecy) akcji imiennych zwyklych serii 1.”

14. Ostateczng wysokosc objetego kapitatu zaktadowego oraz tre$¢ § 5 ust. 1 Statutu Spoétki
w granicach niniejszej uchwaty okreéli Zarzad Spétki na podstawie art. 310 w zwigzku z
art. 431 § 7 KSH.

15. Upowaznia si¢ Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki”.

§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym w zakresie zmian Statutu
Spétki w dniu rejestracji tych zmian przez sad rejestrowy.

% %k k

Wobec powyiszego, tj. w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy INTERSPORT POLSKA Spétka Akcyjna z siedzibg w Cholerzynie
(32-060 Liszki), Cholerzyn 382, wpisanej do rejestru sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat Xl Gospodarczy — Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000216182, NIP: 6760016553, REGON: 003900187,
BDO: 000060178, kapitat zaktadowy w wysokosci 3 413 070,00 zt wptacony w catosci (dalej:
,Spotka”), uchwaty o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje Akcji Serii |,
ktére zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej i w stosunku do ktérych zostanie
wytaczone prawo poboru dotychczasowych Akcjonariuszy, Zarzad przedstawia opinie
uzasadniajacy powody pozbawienia w catosci dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru
Akcji Serii | oraz cene emisyjna tych akgcji.

UZASADNIENIE

Celem podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje
nowych Akgji Serii I, pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci prawa poboru



wszystkich Akcji Serii | oraz zaoferowania tych akcji w drodze subskrypcji prywatnej,
dematerializacji i zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. uméw o
rejestracje Akcji Serii | w depozycie papieréw wartosciowych jest pozyskanie dodatkowych
$rodkéw finansowych w celu poprawy ptynnosci Spétki oraz finansowania inwestycji w rozwoj
sieci sklepdw Spétki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii | wraz z pozbawieniem
w cafosci wszystkich dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do
wszystkich akcji nowej emisji pozwoli takze na pozyskanie dodatkowego kapitatu przez Spétke
na biezacg dziatalnosé gospodarcza.

Realizacja wymienionych celéow przyczyni sie do wzmocnienia pozycji Spotki na rynku, jak
réwniez przyspieszy dalszy rozwdj dziatalnosci Spétki. Pozyskanie dodatkowych srodkdow jest
uzasadnione w szczegdlnosci z uwagi na aktualne otoczenie biznesowe w Polsce i na swiecie.

Zgodnie z trescig uchwaty Zarzad zaoferuje Akcje Serii | wybranym inwestorom w liczbie nie
wiekszej niz 149, po cenie emisyjnej, ktdra zostanie ustalona przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w uchwale. Akcje Serii | bedg mogly zosta¢ pokryte w catosci, wytacznie
wkfadami pienieznymi.

Zdaniem Zarzadu dobrze przygotowana i zindywidualizowana subskrypcja prywatna jest
efektywnym sposobem pozyskania s$rodkéw finansowych potrzebnych Spoétce, ktoére
umozliwig jej dalszy rozwadj, a réwnoczesnie pozwolg na osiggniecie wiekszej skali dziatalnosci,
co w konsekwencji umocni pozycje Spétki na rynku. Obecna sytuacja na rynku wynajmu
powierzchni handlowych w centrach handlowych — pojawienie sie¢ nowych, dotychczas
niedostepnych lokalizacji — umozliwi Spétce otwarcie nowych sklepdw w prestizowych
lokalizacjach. Dodatkowo, akumulacja srodkéw w Spétce i zwiekszenie jej kapitatdw przyczyni
sie rowniez do wzmocnienia pozycji Spotki wobec podmiotéw konkurencyjnych oraz
kontrahentéw.

W opinii Zarzgdu Spétki, pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy
Spotki w odniesieniu do wszystkich Akcji Serii | jest uzasadnione i zgodne z interesem Spétki,
rozumianym takze jako wypadkowa intereséw wszystkich grup Akcjonariuszy. Emisja akcji w
drodze subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i najdogodniejszy sposob pozyskania
kapitatu przez Spétke, pozwalajac na sprawne pozyskanie srodkéw na realizacje wskazanych
celdw, przy niskich kosztach obstugi tego procesu oraz jego istotnym uproszczeniu, co
pozostaje zaréwno w interesie Spotki, jak i jej akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji Serii | oraz emisja tych akcji w formie subskrypcji
prywatnej skierowanej do wybranego przez Zarzad Spoétki inwestora lub inwestoréow
umozliwig Spoéice podjecie niezwlocznych dziatan majacych na celu przeprowadzenie



podwyiszenia kapitatu zakladowego w stosunkowo krétkim terminie. Pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru powinno pozwolié¢ Spéifce na poszerzenie
bazy inwestoréw poprzez zaoferowanie Akcji Serii | w subskrypcji prywatnej nowemu
inwestorowi lub inwestorom.

Emisja Akcji Serii |, w przypadku zachowania w cafosci prawa poboru, bytaby procesem
zdecydowanie dtuzszym i drozszym, trwajacym przynajmniej kilka miesiecy, wymagajacym
sporzadzenia, i zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu. W ocenie
Zarzadu nie bytoby to dziataniem w interesie Spotki, gdyz biorgc pod uwage aktualne
uwarunkowania rynkowe Spétka powinna pozyska¢ finansowanie w mozliwie najkrétszym
terminie, przy mozliwie niskich kosztach pozyskania kapitatu.

Zarzad Spotki rozwazat réwniez alternatywny sposdb pozyskania ww. $rodkéw w zwiazku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego (tj. w drodze subskrypcji publicznej lub zamknietej), ale
majac jednak na uwadze aktualng sytuacje rynkowa, harmonogram oraz koszty zwigzane z
przeprowadzeniem takiej emisji, przyjecie tego rozwigzania bytoby dla Spétki zdecydowanie
mniej korzystne i uniemozliwitoby Spétce realizacje jej dtugoterminowych zatozen i celéw.

Na dzien podjecia niniejszej uchwaty Zarzad Spétki zamierza skierowaé oferte do podmiotu, z
ktérym zostato zawarte porozumienie opisane w raporcie biezgcym nr 4/2023 z dnia 27 lutego
2023 roku, w przypadku zawarcia umowy inwestycyjnej. Mozliwo$é zlozenia
zindywidualizowanej oferty, z pominieciem dotychczasowych Akcjonariuszy, pozwoli réwniez
na przystgpienie do Spétki inwestora lub inwestoréw, ktére pozytywnie wptyna na dziatalnos¢
Spotki, tj. dzieki wykorzystaniu wiedzy i renomy nowych Akcjonariuszy, Spétka bedzie mogta
w sposéb bardziej efektywny realizowa¢ zatozone w planach dtugoterminowych dziafania
operacyjne i strategiczne. W przypadku zachowania prawa poboru mogfoby by¢ niemozliwe
pozyskanie nowego inwestora, z uwagi na brak mozliwosci uzyskania zatozonych parametréw
emisji akcji, ustalonych z potencjalnym inwestorem. W zwigzku z czym pozbawienie prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, lezy w interesie Spétki, gdyz bez jego wytaczenia nie
bytoby mozliwe sprawne pozyskanie nowego inwestora lub inwestoréw.

Proponuje sie, aby cena emisyjna Akcji Serii | zostata ustalona w uchwale Walnego
Zgromadzenia i byta réwna 0,86 zt. Tak ustalona cena emisyjna jest na poziomie $redniej ceny
rynkowej akcji Spotki z ostatnich 6 miesiecy i najlepiej odzwierciedla godziwa warto$¢ akcji
Spotki. Ustalenie ceny emisyjnej nowych Akcji na poziomie $redniej ceny rynkowej z ostatnich
6 miesiecy minimalizuje niekorzystne dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki efekty
pozbawienia ich prawa poboru w odniesieniu do Akcji Serii I. Jednocze$nie ustalenie ceny
emisyjnej Akgcji Serii | na takim poziomie ma na celu umozliwienie akceptacji warunkéw objecia
Akgcji serii | przez potencjalnego inwestora lub inwestorow.



Zwaiywszy na argumenty przedstawione powyzej, w ocenie Zarzadu, pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki prawa poboru Akcji Serii | w catosci jest wskazane
zaréwno w interesie Spotki, jak i jej Akcjonariuszy.

Majgc powyzsze na uwadze, Zarzad Spétki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu glosowanie za uchwaleniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje Akcji Serii | z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci, zgodnie z projektem uchwaty w tym przedmiocie.

Jednoczes$nie ocena Zarzadu przedstawiona w tej opinii jest dokonywana na dzien
sporzadzenia tej opinii, w sytuacji istotnych niepewnosci, ktére w znacznym stopniu utrudniaja
mozliwos¢ oszacowania dalszego mozliwego rozwoju sytuacji gospodarczej i
makroekonomicznej, ktéra mozie mie¢ dalszy wptyw na dziatalnos$¢ Spotki i jej sytuacje
finansowa. Istnieje szereg czynnikéw zewnetrznych, ktére pozostajg poza kontrolg Spétki. W
efekcie, w przypadku wystgpienia okreslonych czynnikéw zewnetrznych, nie mozna w petni
zagwarantowac, ze pozyskane z emisji Akgji Serii | Srodki beda wystarczajace dla stabilnego
funkcjonowania i rozwoju Spétki.

Zarzad,
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Marek Ka 'zmarelg/— Prezes Zarzadu







