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1. Podstawowe informacje
1.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze kapitat obrotowy (kapitat pracujacy) rozumiany jako aktywa obrotowe
pomniejszone o zobowigzania krotkoterminowe, a przeznaczony w przedsiebiorstwie na potrzeby biezacej
dziatalnosci jest wartoscig dodatnig i iz zdaniem Emitenta poziom tego kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie
potrzeb Emitenta w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu z uwzglednieniem
czynnikow ryzyka.

Zdaniem Zarzgdu Emitenta zarzadzanie kapitatem obrotowym polegajace na administrowaniu, w ramach
wytyczonej polityki finansowej, biezacymi aktywami i zobowigzaniami prowadzone jest w sposob prawidiowy.
Czes¢ aktywow obrotowych ma swoje zrodto w kapitale wilasnym, czes¢ finansowana jest zobowigzaniami
krotkoterminowymi - kredytami kupieckimi zaciggnietymi u dostawcow (ktérzy rowniez sprzedajg swoje produkty z
odroczonym terminem ptatnosci) oraz krétkoterminowymi kredytami obrotowymi udzielanymi przez banki. Istnieje
w zwigzku z tym biezgca mozliwos¢ uzyskania dostepu do srodkow pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych
zasoboéw w celu terminowego sptacania zobowigzan.

1.2 Kapitalizacja i zadtluzenie

Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia wedtug os$wiadczenia Zarzadu (z podzialem na zadtuzenie
gwarantowane i niegwarantowane, zabezpieczone i niezabezpieczone) zawarte zostaty w ponizszych
zestawieniach. Zadtuzenie obejmuje rowniez zadtuzenie posrednie i warunkowe.

Wartosc zadtuzenia Emitenta (tys. zf)

Wyszczegolnienie 31.03.2006
Zadtuzenie krotkoterminowe ogoétem, w tym 18.221
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15.386
Niezabezpieczone 15.386

Zobowigzania z tytutu leasingu 371
Gwarantowane -

Zabezpieczone wekslami In blanco 371

Niezabezpieczone -

Kredyty 0
Gwarantowane -
Zabezpieczone zastawem rejestrowym na zapasach 0
Zabezpieczone zastawem rejestrowym na zapasach, wekslem In blanco, 0

nieodwotalnym petnomocnictwem dla banku do regulowania swoich

wierzytelnos$ci

Zabezpieczone przewtaszczeniem towaréw handlowych oraz wekslami 0

wiasnymi In blanco

Zabezpieczone przewtaszczeniem zapasow i wekslem In blanco 0

Niezabezpieczone -
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Inne zobowigzania niezabezpieczone: 2.464

Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1.364

Z tytutu wynagrodzen 418

Inne 667

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 15

Zadtuzenie dtugoterminowe ogotem, w tym 1.513
Kredyty bankowe 331
Gwarantowane -

Zabezpieczone zastawem rejestrowym na zapasach, wekslem In blanco, 331

nieodwotalnym petnomocnictwem dla banku do regulowania swoich

wierzytelnosci

Niezabezpieczone -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.182
Gwarantowane -
Zabezpieczone wekslem In blanco 1.182

Niezabezpieczone -

Inne -

Gwarantowane -

Zabezpieczone -

Niezabezpieczone -

Zrédto: Emitent

Kapitaty wtasne Emitenta (tys. z)

Wyszczegolnienie 31.03.2006
Kapitat zaktadowy 1.133
Kapitat zapasowy 10.030
Zysk (strata) z lat ubiegtych 2.507
Zysk (strata) netto 2.185
Kapitat wtasny razem 15.855

Zrédto: Emitent
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Wartos¢ zadtuzenia finansowego Emitenta (tys. z1).

Wyszczegdlnienie 31.03.2006
A. Srodki pieniezne 408
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (wyszczegdlnienie)

C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

D. Ptynnos¢ (A + B + C) 408
E. Biezace naleznosci finansowe 824
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G. Biezaca czes¢ zadiluzenia diugoterminowego 726
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 18.221
|. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G + H) 18.947
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I - E - D) 17.715
K. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 331
L. Wyemitowane obligacje

M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 1.182
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M). 1.513
0. Zadtuzenie finansowe netto (J + N) 19.228

Zrédto: Emitent
1.3. Interesy osoéb fizycznych i prawnych zaangazowanych w Oferte

Osoby fizyczne i prawne zaangazowane w Oferte, w rozumieniu posiadania interesu w prawidiowym
przygotowaniu lub realizacji Oferty lub jej czesci to:

obecni akcjonariusze - z uwagi na zamiar pozyskania $srodkéw na dalszy dynamiczny rozwdj Emitenta (wzrost
przychoddw i zysku) oraz uzyskania rynkowej wyceny Akcji Emitenta,

Dom Maklerski PENETRATOR S.A. w Krakowie pefnigcy funkcje Oferujacego i jego pracownicy
zaangazowani w przygotowanie Oferty (w tym pan Artur Olender, przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta
oraz pan Piotr Solorz, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) - z uwagi na (i) posiadany przez Dom Maklerski
PENETRATOR S.A. pakiet akcji Emitenta, (ii) uzgodnione z Emitentem wynagrodzenie powigzane z
wysokoscig srodkéw pienieznych uzyskanych z emisji Akcji serii E i (iii) system motywacyjny pracownikéow
Domu Maklerskiego PENETRATOR S.A., a takze (iv) obowigzek dochowania nalezytej starannosci przy
realizacji umowy zawartej z Emitentem oraz bezposredni zwigzek jakosci $wiadczonych ustug z
powodzeniem Oferty,

Agencja Informacyjna PENETRATOR sp. z o0.0. w Krakowie (podmiot zalezny od Oferujgcego)
odpowiedzialna za wspétksztattowanie relacji inwestorskich Emitenta - z uwagi na obowigzek dochowania
nalezytej starannosci przy realizacji umowy zawartej z Emitentem oraz bezposredni zwigzek jakosci
$wiadczonych ustug z powodzeniem Oferty,

osoby fizyczne objete pierwszym etapem Programu Motywacyjnego wskazane w zataczniku do uchwaty Rady
Nadzorczej nr 1 z dnia 11 marca 2006 r. wskazane w pkt 16.3. Czesci lll Prospektu oraz drugim etapem
Programu Motywacyjnego - z uwagi na mozliwos$¢ zwiekszenia ptynnosci obejmowanych przez nich Akcji w
ramach Programu Motywacyjnego po uzyskaniu przez Emitenta statusu spdtki publicznej w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej i uzyskanie rynkowej wyceny Akcji Emitenta.

Pr
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Nie wystepuja zadne inne interesy w tym konflikt intereséw o0séb fizycznych i prawnych zaangazowanych w Oferte
o istotnym znaczeniu dla Oferty.

1.4. Przestanki Oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych z Oferty

Emitent zdecydowat sie na przeprowadzenie Oferty w zwigzku z zamiarem pozyskania przez Spoétke dodatkowych
srodkow finansowych na rozwoj dziatalnosci Spétki. Celem Spdiki jest zrealizowanie zaplanowanych projektow
inwestycyjnych w ramach strategii rozwoju opisanej w pkt 4.2.2. Czesci Ill Prospektu. Laczna warto$¢ inwestyciji
planowanych na lata 2006 — 2008 wyniesie okoto 46 min ztotych. W wyniku Oferty Emitent planuje pozyskac
kwote netto po odliczeniu kosztéw emisji w wysokosci okoto 14 — 24 milionéw ztotych. Pozostatg kwote niezbedng
do realizacji zaplanowanych celéw inwestycyjnych Emitent pokryje z obecnie posiadanych srodkéw wiasnych,
Srodkow wlasnych wypracowanych przez Emitenta w tym okresie, jak rowniez ze srodkéw zewnetrznych w postaci
leasingow i kredytow bankowych. Pozyskane $rodki zostang wykorzystane na:

— budowe sklepéw (obejmujacg $ciany dziatowe, zaplecze, serwis, wykonczenie podtogi i sufitu, instalacje
elektryczna i klimatyzacyjna),

— wyposazenie w meble, oswietlenie, system antykradziezowy, system informatyczny, wyposazenie biura,
—  podstawowe zaopatrzenie sklepow w towar,
—  budowe bazy logistycznej (magazyny, biura).

W pierwszej kolejnosci Emitent planuje wykorzystaé wptywy z Oferty na uruchomienie sklepéw w nastepujacych
lokalizacjach:

—  CH Ziote Tarasy — okoto 3,2 min ztotych,

— CHU Galeria Krakowska — okotfo 2,6 min zlotych,

—  Stary Browar — Centrum Handlu, Sztuki i Biznesu — okoto 3,4 min zlotych,

—  CH Pasaz Grunwaldzki — okoto 3,2 min zlotych,

— CHU Galeria Baltycka — okoto 3,1 min ztotych,

—  CH Madison — okoto 1,35 min zlotych,

oraz na zakup gruntu i przygotowanie dokumentacji planowanej bazy logistycznej w wysoko$ci 2,1 min ztotych.

W sumie fgczny szacunkowy koszt planowany na powyzsze cele to okoto 19 min ztotych. W przypadku gdyby
wplywy z emisji byly wyzsze od przewidywanych, zostang one przeznaczone na kontynuacje inwestycji opisanych
w strategii rozwoju Emitenta.

2. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu
2.1. Opis typu i rodzaju oferowanych Iub dopuszczanych do obrotu papieréw
wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu:

— oferowanych jest 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Akgcji serii E, zwyklych na okaziciela, oferowanych
w ramach subskrypcji otwartej przez Emitenta z wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy,

— przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym jest 3.500.000 Akgcji serii B,
1.166.668 Akcji serii C2, do 100.000 Praw do Akcji oraz Akcji serii D (w zaleznosci od liczby Akcji Serii D
objetych zapisami w ramach subskrypcji prywatnej), do 2.500.000 Praw do Akcji oraz Akcji serii E (w
zaleznosci od liczby Akcji Serii E przydzielonych w Ofercie Publicznej); wszystkie akcje bedace przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym to akcje zwykle na okaziciela.
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2.2 Przepisy prawne na mocy ktérych zostafy utworzone papiery wartosciowe

Akcje serii B zostaty utworzone (wyemitowane) w 2005 roku na podstawie przepiséw Ksh jako akcje zwykte na
okaziciela w drodze podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta ze srodkow wtasnych Emitenta (art. 442 i nast.
Ksh).

Akcje serii C2 zostaly utworzone (wyemitowane) w 2005 roku na podstawie przepisow Ksh jako akcje zwykte na
okaziciela w drodze zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta (art. 431 i nast. Ksh).

Akcje serii D utworzone zostang na podstawie przepisow Ksh w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta (art. 431 i nast. Ksh) zas Prawa do Akgji serii D na
podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Akcje serii E utworzone zostang na podstawie art. 431 i nastepne Ksh, art. 5 i nastepne Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz art. 7 i nastepne Ustawy o Ofercie Publicznej w drodze subskrypcji akcji w
ramach oferty publicznej, zas Prawa do Akc;ji serii E na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

2.3. Forma i waluta papieréw wartosciowych oraz wskazanie podmiotu odpowiedzialnego za
prowadzenie rejestru papieréw wartosciowych

Akcje serii B, Akcje serii C2, Akcje serii D i Akcje serii E oraz Prawa do Akcji bedg miaty postaé
zdematerializowang. Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru papierow warto$ciowych bedzie
KDPW.

Walutg Akgciji jest ztoty polski (PLN).

24. Opis praw (ograniczen)) zwigzanych z papierami wartosciowymi oraz procedury
wykonywania tych praw

Zgodnie z przepisami Ksh oraz postanowieniami Statutu Spoétki do akcji Spoétki przywigzane sg nastepujace

prawa:

Prawo do dywidendy czyli prawo do udziatu w zysku Spotki wykazanym w sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez WZ do podziatu miedzy
akcjonariuszy Spotki proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji przez poszczegdlnych Akcjonariuszy na dzien,
weditug ktérego ustala sie liste Akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy). Statut Spoétki nie przewiduje zadnych szczegoélnych przywilejow w zakresie prawa do dywidendy, a
wszystkie Akcje istniejace sq w petni pokryte, oznacza to ze na kazdg akcje przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci. Art. 348 § 3 Ksh stanowi iz Zwyczajne WZ spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin
wyptaty dywidendy na dzien powzigcia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac
od tego dnia. Paragraf 37 ust. 1 Statutu Emitenta przewiduje, iz dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz termin
wyptaty dywidendy okre$la uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta. Przy ustalaniu dnia dywidendy i dnia
wyptaty dywidendy nalezy mie¢ dodatkowo na uwadze postanowienia Szczegoétowych Zasad Dziatania KDPW.
Akcjonariusze Emitenta mogg realizowa¢ roszczenie o wyptate dywidendy w terminie 10 lat od daty powziecia
przez WZ uchwaty o przeznaczeniu zysku do wypftaty. Po tej dacie roszczenie o wyptate dywidendy ulega
przedawnieniu. Nie wyptacone dywidendy pozostajg w Spétce jako zyski nadzwyczajne.

Zgodnie z uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 16 marca 2006 r. Akcje serii D i
Akcje serii E uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2006.

Stopa dywidendy lub sposob jej wyliczenia winna zosta¢ okreslona uchwatg Walnego Zgromadzenia o
przeznaczeniu zysku do wyptaty Akcjonariuszom. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy Akcjonariuszy nie
moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielony zysk z lat ubiegtych oraz kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z
ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy i
rezerwowe. Dywidenda moze by¢ wyptacona Akcjonariuszom raz do roku, przy czym zgodnie z § 37 ust. 2 Statutu
Emitenta Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej jest upowazniony do wyptaty Akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate.
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Statut nie przewiduje akumulowanego charakteru wyptaty dywidendy.

Ograniczenia w wyptacie dywidendy wynikajace z Umowy Inwestycyjnej opisane zostaty w punkcie 19.4. Czesci lll
Prospektu.

Prawo do uczestnictwa w WZ, zabierania gfosu oraz gfosowania, osobiscie lub przez pethomocnikéw badz
innych przedstawicieli. Od momentu dematerializacji Akcje daja prawo do uczestnictwa w WZ, pod warunkiem
ztozenia u Emitenta imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego jego posiadaczowi przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych, poswiadczajgcego, ze akcjonariusz dokonat blokady Akcji na tym
rachunku nie pozniej niz na tydzien przed terminem WZ, oraz ze do zakonczenia WZ Akcje nie bedg przeniesione
na inny rachunek papieréw wartosciowych.

W mysl art. 411 Ksh jedna Akcja daje prawo do jednego gtosu na WZ Emitenta, z wyjatkiem Akcji serii A i AKcji
serii C1, ktére zgodnie z § 5 ust. 3 Statutu Emitenta sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu na WZ w ten
sposob, ze jedna Akcja serii A i Akcja serii C1 daje prawo do dwoch gloséw na WZ.

Przepisy Ksh i Statut Emitenta wprowadzaja ograniczenia akcjonariuszy w wykonywaniu prawa gtosu. Regulacje
takie zawiera art. 6 Ksh, zgodnie z ktérym akcjonariusz bedacy spdtka dominujaca w stosunku do Emitenta, ktory
nie powiadomit Emitenta o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego
stosunku dominacji doznaje zawieszenia prawa do gtosowania z Akcji reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu
zaktadowego Emitenta. Dodatkowo § 32 Statutu Emitenta przewiduje ograniczenie prawa gtosu osoéb, ktére
posiadajg akcje dajace prawo gtosu do wiecej niz 20 % ogotu gtoséw na WZ. W takim przypadku wykonujg one
prawo gtosu z akcji dajacych nie wiecej niz 20 % ogotu gtoséw w Spoétce. Ograniczenie to nie ma zastosowania do
Artura Mikotajko, Marka Radwanskiego, Stawomira Gila i Jolanty Milewskiej oraz ITC, przy czym ten ostatni
wykonuje prawo gtosu z akcji dajacych nie wigcej niz 25 % ogétu gtoséw Spodtce.

Ponadto zgodnie z § 31 Statutu tak dlugo, jak ITC pozostawa¢ bedzie akcjonariuszem Spétki z liczbg akc;ji
zapewniajaca nie mniej niz 10% (dziesieC¢ procent) ogdlnej liczby gtoséw przypadajacych na wszystkie akcje
Spoéiki, zgody tego akcjonariusza wymagac bedzie dla swej skutecznosci uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki,
co do:

a) zmiany firmy (nazwy) Spotki,
b) zmiany Statutu Spétki, z wylaczeniem:

— zmian zwigzanych z wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym i pozostawaniem w
tym obrocie lub przeprowadzeniem publicznej oferty emisji akcji Spotki,

— zmiany siedziby Spétki na terenie Rzeczpospolitej Polskiej,

c) istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki, w wyniku ktérej podstawowym i wykonywanym przedmiotem
dziatalnosci Spoétki przestanie byé handel detaliczny artykutami sportowymi,

d) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zakladowego Spoétki i wynikajacej z niej zmiany Statutu Spotki,

e) zmiany uprawnien wynikajacych z akcji Spétki, z wytaczeniem zamiany akcji imiennych Spétki na akcje na
okaziciela, ktora dokonywana jest zgodnie z § 9 ust. 9 Statutu Spoétki na wniosek akcjonariusza,

f)  potaczenia Spoiki z inng spdtkg lub podziatu Spotki.

g) zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spéitki lub jego zorganizowanej czesci w rozumieniu przepisow
podatkowych, przy czym nie stanowi zbycia lub wydzierzawienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
zbycie lub wydzierzawienie skladnikéw majatkowych, w tym praw i zobowigzan, zwigzanych z
poszczegolnymi lokalizacjami (sklepami), w ktorych Spétka prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalnosé,
jezeli ich liczba nie przekracza w danym roku 10% (dziesig¢ procent) liczby lokalizacji (sklepéw) w ktorych
Spétka prowadzi dziatalnos$¢, a porozumienie dotyczace takiej sprzedazy nie przewiduje kolejnych sprzedazy
w kolejnych latach; dodatkowo nie wymaga zgody zbycie lub wydzierzawienie sktadnikéw majgtkowych, w
tym praw i zobowigzan, zwigzanych ze sklepem Spétki w Krakowie przy ul. Zyblikiewicza,

h) zbycia aktywéw o wartosci rownej co najmniej 10% (dziesie¢ procent) wartosci przychodéw ze sprzedazy
Spotki za okres ostatnich czterech kwartatéw,
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i)  zbycia lub wydzierzawienia nieruchomosci nalezacych do Spétki.

Prawo poboru — zgodnie z art. 433 Ksh prawo objecia akcji nowej emisji, emisji papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje oraz papieréw warto$ciowych inkorporujgcych prawa do zapisu na akcje, kazdorazowo
w stosunku do liczby posiadanych Akcji, wediug ktérego akcjonariuszom przystuguje pierwszehnstwo do objecia
akcji nowych emisji w stosunku do liczby posiadanych Akcji. W interesie Emitenta WZ moze wylaczyé prawo
akcjonariuszy do poboru akcji lub innych wyzej wskazanych papieréw wartosciowych w catosci lub w czesci,
uchwata podjetg wiekszoscig 4/5 glosow. Wytaczenie akcjonariuszy od prawa poboru nowych akcji moze nastgpic¢
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad WZ. Zarzad Emitenta zobowigzany jest do
przedstawienia WZ pisemnej opinii uzasadniajacej powody wytaczenia prawa poboru oraz proponowang cene
emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia. Zgodnie z § 6 ust. 5 Statutu Spotki w przypadku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach Kkapitatu docelowego za 2zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawic
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub czeéci.

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji. W mys| art. 474 § 1 Ksh, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spétki moze nastgpi¢ podziat
pomiedzy Akcjonariuszy majatku Spotki pozostatego po takim zaspokojeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli Spoétki, stosownie do art. 474 § 2 Ksh dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spétki w
stosunku do dokonanych przez kazdego z Akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy Spéiki. Statut Spdtki nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zamiany akcji - to jest prawo do zamiany postaci akcji z akcji imiennych na akcje na okaziciela i
odwrotnie, ktére inicjowane jest zgodnie z art. 334 § 2 Ksh przez akcjonariusza. Na podstawie § 9 ust. 9 Statutu
Spétki zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga pisemnej zgody Zarzadu Spoétki. Zamiana akgiji
imiennych na akcje na okaziciela prowadzi do wygasniecia uprzywilejowania w zakresie prawa gtosu, stosownie
do art. 352 Ksh.

Ze wzgledu na zdematerializowanie Akcji serii D i Akcji serii E akcjonariuszom posiadajacym te Akcje nie bedzie
przystugiwacé roszczenie o wydanie dokumentu akcji w trybie art. 328 § 5 Ksh.

Prawo do zfozenia wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw - tj. prawo przyznane akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego Spotki stosownie do art. 400 Ksh.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 422 Ksh uchwata podjeta przez WZ
sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spoétki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty
przez akcjonariusza, ktory: (i) gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu, (ii) zostal bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu; (iii) nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu, ale jedynie w przypadku gdy WZ zostato zwotane w sposéb wadliwy badz uchwate
powzieto w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Ponadto, stosownie do art. 425 Ksh, uchwata moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoice
powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly, jezeli jest ona sprzeczna z przepisami prawa. Termin do
wniesienia powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Natomiast w terminie 30
dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia
uchwaty, moze zosta¢ wytoczone powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty.

Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, o ktérym mowa w art. 385 § 3 Ksh. Na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/5 czes¢ kapitatu zaktadowego wyboér Rady Nadzorczej powinien by¢
dokonany przez najblizsze WZ w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spofki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegodlnych) - tj. prawo o ktérym mowa w art. 84 ust.
1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w mysl kiérego na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spoétki publicznej,
posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, WZ moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego,
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na koszt spotki, okreslonego zagadnienia, zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident
do spraw szczegdlnych).

Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zadaé
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Prawo akcjonariusza do uzyskania informacji o Spéfce. Prawo, o ktérym mowa w art. 428 Ksh, zgodnie z
ktérym podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych Spdiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
Zarzad powinien odmowié udzielenia informacji w przypadku, gdy: (i) mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdice albo
spétce z nig powigzanej, albo spétce lub spétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa; (ii) mogtoby narazi¢ czionka Zarzadu na
poniesienie odpowiedzialnoéci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej.

Postanowienia w sprawie umorzenia. Akcje Spoétki zgodnie z § 8 Statutu Spoétki moga by¢ umarzane za zgodag
akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spoétke. Sposob i warunki umarzania akcji okresla WZ. W zamian za
akcje umorzone Spotka moze wydawac $wiadectwa uzytkowe.

Zgodnie z art. 419 § 1 Ksh jezeli w Spdice istniejg akcje o réznych uprawnieniach, uchwaty o zmianie Statutu,
obnizeniu kapitatu zaktadowego i umorzeniu akcji, mogace naruszyé prawa akcjonariuszy danego rodzaju akcji,
powinny by¢ powziete w drodze oddzielnego gtosowania w kazdej grupie (rodzaju) akcji. W kazdej grupie
akcjonariuszy uchwata powinna by¢ powzieta wiekszo$cig gtosow, jaka jest wymagana do powziecia tego rodzaju
uchwaty na walnym zgromadzeniu.

Prawa majatkowe z akcji podlegajg wykonywaniu zgodnie z art. 58 w zwigzku z art. 50 ust 4 pkt 6 i art. 7 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi. W $wietle powotanych przepiséw zobowigzanie Emitenta opiewajace na
papiery wartosciowe jest wykonane z chwilg otrzymania Swiadczenia przez uczestnika KDPW prowadzgacego
rachunek papierow warto$ciowych dla osoby uprawnionej do tego Swiadczenia, za§ zobowigzanie Emitenta
opiewajgce na pienigdze jest wykonane z chwilg dokonania przeniesienia Srodkdéw pienieznych na rachunek
bankowy wskazany przez uczestnika KDPW prowadzacego rachunek papierow wartosciowych dla osoby
uprawnionej do tego $wiadczenia.

2.5. Uchwaly Walnego Zgromadzenia bedace podstawa emisji Akcji Oferowanych

Podstawg emisji Akcji serii E jest uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 16 marca
2006 r. Akcjonariusz ITC wyrazit zgode na wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy zgodnie z §
9' Statutu Spotki.

Uchwata nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmg INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D i E z wytgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 260.000 zt (dwieScie szescdziesigt tysiecy
ztotych) tji. z kwoty 1.133.333,40 zt (jeden milion sto trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydzieSci trzy ztote
czterdzie$ci groszy) do kwoty nie wyzszej niz 1.393.333,40 zt (jeden milion trzysta dziewiecdziesigt trzy
tysigce trzysta trzydziesSci trzy ztote czterdziesci groszy).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym mowa w ust. 1. zostanie dokonane w drodze emisji nie
wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych
dziesie¢ groszy) kazda oraz nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (zero zfotych dziesie¢ groszy) kazda.

3. Akgje serii D i E bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2006
rozpoczynajgcy sie w dniu 1 stycznia 2006 roku, a konczacy sie w dniu 31 grudnia 2006 roku.
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4. Akcje serii D i E moggq by¢ pokryte wytgcznie za gotéwke. Wptaty na akcje zostang dokonane jednorazowo.
§2
[]
§3

1. Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji akcji w ramach oferty publicznej zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

2. Cena emisyjna akcji serii E zostanie ustalona przez Zarzgd Spotki w formie uchwaty przed terminem otwarcia
subskrypcji akcji serii E.
§4

W interesie Spotki wytgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii
D i E. Opinie Zarzadu uzasadniajgcq powody wytgczenia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji
serii D i sposéb ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E sporzgdzong zgodnie z artykutem 433 § 2 kodeksu spétek
handlowych zatgcza sie do niniejszej uchwaty.

§5
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzad Spotki do:
a) zawarcia umow o subemisje inwestycyjng lub ustugowsg;
b) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E;

c) okre$lenia zasad dystrybucji akcji serii E, w tym podziatu na transze i zasad przesunie¢ pomiedzy
transzami, warunkOéw przyjmowania zapiséw oraz przydziatu akcji;

d) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii D i E;
e) [.]

o [.]

g) dokonania przydziatu akcji serii D i E;

h) ztoZzenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego stosownie do tresci art. 310 §2i §4 w
zwigzku z art. 431 §7 kodeksu spotek handlowych;

i) podjecia wszelkich innych czynno$ci organizacyjnych i prawnych, zwigzanych z realizacjq niniejszej
uchwaty

Podstawg do ubiegania sie o dopuszczenie Akcji serii B, Akcji serii C2, Akcji serii D i Akcji serii E oraz Praw do
Akciji serii D i Praw do Akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym jest uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 16 marca 2006 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do podjecia wszelkich
dziatan niezbednych do dopuszczenia Akcji i Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym o nastepujacej tresci:

Uchwata nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie w sprawie upowaznienia Zarzadu Spoétki do podjecia wszelkich dziatar niezbednych do dopuszczenia
akcji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna upowaznia Zarzad Spotki do podjecia
wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia akcji serii B, C2, D i E oraz praw do akcji serii D i E do obrotu na
rynku regulowanym (rynku gietdowym Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.).
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Podstawg upowaznienia do zawarcia umowy z KDPW w sprawie rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych
Akcji serii B, Akcji serii C2, Akc;ji serii D i Akcji serii E oraz Praw do Akgji serii D i Praw do Akgji serii E jest uchwata
nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 marca 2006 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu
Spoétki do zawarcia umowy o rejestracje papierow wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW o nastepujacej tresci:

Uchwata nr 6

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmg INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie w sprawie upowaznienia Zarzadu Spoétki do zawarcia umowy o rejestracje papieréw warto$ciowych w
depozycie papierow wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. w
Warszawie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTERSPORT Polska Spotka Akcyjna upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia
Z Krajowym Depozytem Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie umowy o rejestracje akcji serii A, B, C1, C2,
D i E oraz praw do akcji serii D i E w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

2.6. Przewidywana data emisji Akcji Oferowanych

Emitent zamierza przeprowadzi¢ emisje Akcji serii E w drugim kwartale 2006 r. Przewidywany harmonogram
emisji wskazany zostat w pkt 3.1.3.1. Czesci IV Prospektu.

2.7. Opis ograniczen w przenoszeniu papieréw wartosciowych

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie akcjami na okaziciela Emitenta.

Zgodnie z Umowg Inwestycyjng akcjonariusze Spotki - Artur Mikotajko, Marek Radwanski, Stawomir Gil i Jolanta
Milewska, zobowigzali sie przez okres 5 lat od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej do niezbywania posiadanych
przez nich Akcji Emitenta w liczbie powodujacej zmniejszenie liczby gtoséw przypadajacych z wszystkich Akcji
pozostajacych w ich rekach ponizej 50% ogdlnej liczby gtoséw przypadajacych na wszystkie akcje Emitenta.
Ograniczenie to nie dotyczy zbycia posiadanych przez nich Akcji Emitenta w przypadkach losowych wymienionych
w Umowie Inwestycyjnej, jednakze pozostatym Obecnym Wiodacym Akcjonariuszom przystuguje w takim
przypadku prawo pierwszenstwa w odniesieniu do zbywanych akgc;ji.

ITC zobowigzata sie przez okres 5 lat od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej do niezbywania Akcji Emitenta w
liczbie powodujacej zmniejszenie liczby gtoséw ponizej 10% ogdlnej liczby gtoséw przypadajacych na wszystkie
akcje Emitenta.

2.8. Informacje na temat obowiazujacych w odniesieniu do Akcji regulacji dotyczacych
obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu (squezee-out) i odkupu (sell-
out)

Zgodnie z artykutem 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi posiadajagcemu co najmniej 90% gtosoéw na
walnym zgromadzeniu spotki przystuguje prawo zadania od akcjonariuszy mniejszosciowych sprzedazy jemu
wszystkich posiadanych przez nich akcji. Przy obliczaniu liczby gtoséw w spétce bierze sie réwniez pod uwage
akcje posiadane przez podmioty zalezne lub dominujace wobec akcjonariusza zgtaszajacego zadanie oraz przez
podmioty bedace stronami zawartego porozumienia dotyczgcego nabywania akcji spotki lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spofki.

Ustawa przewiduje gwarancje minimalnej ceny, ktéra musi zapfaci¢ akcjonariusz dokonujacy przymusowego
wykupu. Nie moze ona by¢ nizsza niz sredni kurs z ostatnich 3 lub 6 miesiecy notowan na gietdzie (w zaleznosci
od tego, ktory jest korzystniejszy dla akcjonariuszy mniejszosciowych).

Z drugiej strony, zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusze mniejszosciowi majg mozliwos¢
zgdania, aby akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,
wykupit ich akcje.

Aktualnie nie istniejg zadne obowigzujace oferty przejecia w stosunku do Emitenta, wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane Akcji Emitenta, nie toczg sie procedury przymusowego wykupu drobnych akcjonariuszy
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Emitenta przez akcjonariuszy wiekszosciowych Emitenta (squeeze-out) ani procedury umozliwiajace
akcjonariuszom mniejszosciowym Emitenta sprzedaz ich akcji po przejeciu kontroli nad Emitentem przez innego
akcjonariusza (sell-out).

2.9. Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

W stosunku do Emitenta nie miaty miejsca zadne publiczne oferty przejecia lub wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji w stosunku do Akcji tworzacych kapitat zaktadowy Emitenta.

2.10. Informacje o podatkach od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartosciowych

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majg charakter ogolnej informacji. Zaleca sie wszystkim
Inwestorom w indywidualnych przypadkach skorzystanie z porad wyspecjalizowanych doradcéw podatkowych,
finansowych i prawnych.

Dochody ze sprzedazy papieréw wartosciowych uzyskiwane przez osoby fizyczne i prawne (rezydentow)

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, podatek od dochodéw uzyskanych
z odpfatnego zbycia papieréow wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochéd z odpfatnego
zbycia papierow warto$ciowych rozumie¢ nalezy nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychodéw, tj. wartosci
papierow wartosciowych wyrazonej w cenie umowy sprzedazy, nad kosztami uzyskania przychodu, tj. w
szczegolnosci wydatkami poniesionymi na ich nabycie lub objecie, osiggnieta w roku podatkowym. Po
zakonczeniu danego roku podatkowego podatnicy osiggajacy dochody z odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych sg zobowigzani wykaza¢ je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu podatkowego.

Wskazanych dochodéw nie taczy sie z dochodami osigaganymi z innych tytutdw. Opisane zeznanie podatkowe
podatnicy powinni sporzadzi¢ na podstawie przekazanych im, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po
roku podatkowym, przez osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki
organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, imiennych informacji o wysokosci
osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy kwalifikowane powinny by¢ jako
pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach ogdlnych.

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od 0sdb prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Polski z odptatnego zbycia papierow warto$ciowych, tj. zaréwno akcji jak i praw do akcji podlegajg opodatkowaniu
w Polsce podatkiem dochodowym na ogdinych zasadach. Dochéd z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych
zwieksza u podatnika podstawe opodatkowania. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych, podatek od dochodéw osiggnietych przez podatnikéw podatku dochodowego od o0sdb prawnych
wynosi 19% podstawy opodatkowania. Podatnicy obowigzani sg ujawnia¢ osiggniete dochody w zeznaniach
podatkowych oraz odprowadzaé nalezne zaliczki na zasadach ogdélnych.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne i prawne (rezydentéw)

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 22 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody oséb fizycznych posiadajacych miejsce zamieszkania na
terytorium Polski, jak i os6b prawnych, ktérzy na terytorium Polski posiadajg siedzibe lub zarzad, z dywidend oraz
innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych majgcych siedzibe na terytorium Polski,
opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Na
podstawie art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych kwota podatku uiszczonego od otrzymanej
dywidendy i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Polski
podlega odliczeniu od kwoty podatku, obliczonego na zasadach okreslonych w art. 19 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Prawnych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, do poboru zryczattowanego
podatku dochodowego od dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci
pienieznych (m. in. wyptfat z tytutu dywidend) zobowigzane sg podmioty dokonujace tych czynnosci. Ptatnicy
przekazujg kwoty podatku w terminie do 20. dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano
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podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca
zamieszkania, badzZ siedziby ptatnika, przesytajac réwnoczesénie deklaracje wedtug ustalonego wzoru.

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych wskazane w tym przepisie
podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutlu dywidend sg obowigzane jako ptatnicy pobieraé w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane zostajg w terminie do 7. dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym zostat on pobrany, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw
niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzadu — na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. W terminie przekazania kwoty pobranego
podatku ptatnicy sg obowigzani przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje, a podatnikowi, w terminie do konca 3.
miesiaca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym dokonano wyptat, informacje o pobranym podatku,
sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Opodatkowanie dochodéw ze zbycia papieréow wartosciowych oraz dywidend uzyskiwanych przez
nierezydentow

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuje sie takze co do istoty do inwestoréw
zagranicznych, chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, ktérej strong jest
Rzeczpospolita Polska oraz kraj bedgacy miejscem zamieszkania takiego inwestora albo miejscem jego siedziby
lub zarzadu, stanowi inaczej. Wiekszos¢ tych umoéw przewiduje redukcje stawki podatku dochodowego od
dywidendy w poréwnaniu ze stawkg podstawowg do 10%, 5% albo 0%. Zastosowanie stawki wynikajgce;j
Z umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg
w przypadku dochoddéw z dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do
potracenia zryczaitowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg
administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje
ze zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez
ptatnika, czy ma zastosowac¢ stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu
na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowe;j,
ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mogt zadac
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych od podatku dochodowego
zwolnione sg dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

(i) wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

(i) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spotka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

(iii) spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, opisana powyzej w pkt (ii), posiada bezposrednio nie mniej niz 20% udziatéw (akcji) w kapitale spofki
wyptacajacej dywidende, opisanej powyzej w pkt (i), nieprzerwanie przez okres dwdch lat,

(iv) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spotka opisana powyzej w pkt (ii) lub potozony poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej zagraniczny
zaktad tej spofki, jezeli osiggniety dochdd (przychod) podlega opodatkowaniu w tym panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej, w ktérym ten zagraniczny zakfad jest potozony.

Powyzsze zwolnienie ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akciji), w wysokosci okreslonej w pkt (iii) powyzej, przez spdtke uzyskujgcg dochody z tytutu udziatu w
zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji) w wysokosci okreslonej powyzej nieprzerwanie przez okres dwaéch lat, spotka, o ktérej
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mowa w pkt (ii) powyzej, jest obowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19%
przychodéw, z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie powyzsze ma zastosowanie wytacznie do spotek wymienionych w zatgczniku
nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, przy czym wysoko$¢ udzialu w kapitale,
umozliwiajgca skorzystanie ze zwolnienia, ksztattowa¢ bedzie sie nastepujaco: (i) od dnia 1 stycznia 2005 r. do
dnia 31 grudnia 2006 r. - w wysokos$ci nie mniejszej niz 20%, (i) od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia
2008 r. - w wysokosci nie mniejszej niz 15%, (iii) od dnia 1 stycznia 2009 r. — w wysokosci nie mniejszej niz 10%.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia praw do akcji (PDA)

Prawa do akcji stanowig papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz art. 5a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Przychody z odptatnego
zbycia PDA sg traktowane jako przychody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktére zgodnie z Ustawg o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych stanowig przychody z kapitatéw pienieznych i podlegaja
opodatkowaniu na takich samych zasadach jak dochody ze sprzedazy akcji w odniesieniu do osoéb fizycznych.
Dochody uzyskiwane w Polsce przez osoby prawne z tytutu odptatnego zbycia PDA podlegajg opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz papieréw wartosciowych
domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz sprzedaz papieréw wartosciowych
dokonywana za posrednictwem doméw maklerskich i bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerskg zwolniona jest
od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi dopuszcza mozliwosé
zawierania umow sprzedazy akcji bez posrednictwa podmiotu prowadzacego przedsiebiorstwo maklerskie. W
przypadkach takich umowy sprzedazy moga podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku
od Czynnosci Cywilnoprawnych). Ptatnikami podatku od czynnosci cywilnoprawnych sg na podstawie art. 10 ust. 2
Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych notariusze w przypadku, gdy sprzedaz papierow
wartosciowych dokonywana jest w formie aktu notarialnego, oraz nabywca papieréw wartosciowych w przypadku,
gdy nabycie nastepuje w celu dalszej sprzedazy. W pozostatych przypadkach podatnicy sg obowigzani, bez
wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz
obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego. Obowiazek powyzszy
cigzy solidarnie na zbywcy i nabywcy akgciji.

3. Informacje o warunkach Oferty

3.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dziatania wymagane przy
skiadaniu zapisow

3.1.1. Warunki Oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych wprowadzanych jest
tacznie do 7 266 668 Akcji Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda i tacznej warto$ci nominalnej do
726.666,80 ztotych, w tym:

- 3500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

1 166 668 akcji zwyktych na okaziciela serii C2,

do 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oraz Praw do Akgji serii D,
- do 2500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz Praw do Akcji serii E.

Na podstawie Prospektu oferuje sie facznie 2 500 000 Akcji Oferowanych. Warto$¢ nominalna kazdej AKciji
Oferowanej wynosi 0,10 zlotych. Wszystkie Akcje Oferowane sa akcjami zwyklymi na okaziciela. Z Akcjami
Oferowanymi nie sg zwigzane zadne uprzywilejowania ani zobowigzania do $wiadczen na rzecz Emitenta, ani
zadne zabezpieczenia. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen przenoszenia praw z Akgcji
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Oferowanych jednakze zwraca sie uwage na ograniczenia dotyczace obrotu Akcjami Oferowanymi, wynikajace z
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

Akcje Oferowane w ramach Publicznej Oferty zaoferowane zostana Inwestorom w nastepujacych transzach:
— Transza Otwarta

W ramach tej transzy oferuje sie 625 000 Akcji Oferowanych.

— Transza Inwestorow Instytucjonalnych

W ramach tej transzy oferuje sie 1 225 000 Akcji Oferowanych.

— Transza INTERSPORT

W ramach tej transzy oferuje sie 650 000 Akcji Oferowanych.

Maksymalna Cena Emisyjna ustalona zostata na 12,00 ztotych.

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty, Emitent oraz Oferujacy przeprowadza dziatania marketingowe majace na
celu zaprezentowanie informacji na temat Emitenta oraz Publicznej Oferty.

Oferta Publiczna zostanie poprzedzona procesem budowy Ksiegi Popytu majacym na celu okreslenie popytu oraz
wrazliwosci cenowej wsrod Inwestorow, a takze identyfikacje Inwestoréw zainteresowanych nabyciem Akcji
Oferowanych.

Przed rozpoczeciem budowy Ksiegi Popytu moze zosta¢ ustalony przez Zarzad Emitenta Przedziat Cenowy,
ktérego gorna granica nie bedzie przekraczaé Maksymalnej Ceny Emisyjnej. Informacja o ustaleniu Przedziatu
Cenowego zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej przed rozpoczeciem procesu budowania Ksiegi Popytu.

Cena Emisyjna zostanie okreslona przez Zarzad Emitenta po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu.
Ustalajac Cene Emisyjna, oprocz wynikdéw procesu budowy Ksiegi Popytu, Emitent uwzgledni aktualng sytuacje
gospodarczg Spotki, sytuacje na rynku, na ktéorym dziata Spotka oraz sytuacje na rynkach kapitatowych, z
zachowaniem najwyzszej troski o interes Spotki w celu zapewnienia Spotce niezbedne wptywow z emisji.

Cena Emisyjna bedzie ceng statg i jednolitg dla wszystkich transz.

W przypadku odwotania lub uniewaznienia procesu budowy Ksiegi Popytu, Emitent ustali Cene Emisyjng biorgc
pod uwage pozostate wymienione powyzej czynniki.

Informacja o wysokosci Ceny Emisyjnej Akcji Serii E zostanie podana przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje
Oferowane (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej) poprzez przekazanie informacji do KPWiG oraz
do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Ksiega Popytu na Akcje Oferowane bedzie budowana na podstawie Deklaracji zainteresowania nabyciem Akc;ji
Oferowanych sktadanych przez Inwestoréw.

Osobami uprawnionymi do sktadania Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych sa:

— osoby fizyczne i prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zaréwno
rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,

— zarzadzajacy cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu 0séb, ktérych rachunkami
zarzadzaja i na rzecz ktérych zamierzaja naby¢ Akcje Oferowane,

ktorzy otrzymali propozycje udzialu w budowaniu Ksiegi Popytu od Oferujacego. Inwestorzy zainteresowani
ztozeniem zapisu w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, ktérzy nie otrzymali propozycji udziatu w budowaniu
Ksiegi Popytu od Oferujacego powinni skontaktowac¢ sie w okresie budowania Ksiegi Popytu z Oferujgcym w celu
skierowania do nich takiej propozycji udziatu, przy czym Oferujacy nie ma obowigzku skierowania propozycji do
Inwestoréw, ktérzy zgtosza sie do Oferujacego.
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Deklaracje skladane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, odrebnie na rzecz poszczegdlnych
zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy, stanowi¢ beda w rozumieniu Prospektu Deklaracje odrebnych
Inwestorow.

Deklaracje przyjmowane beda w dniach od 21 czerwca 2006 r. do 23 czerwca 2006 r. (w ostatnim dniu do godziny
15.00), w godzinach pracy POK, w Oddziatach Domu Maklerskiego PENETRATOR S.A. wskazanych w pkt 3.4.1.
Czesci IV Prospektu. Deklaracje moga by¢ przyjmowane réwniez w innych domach maklerskich, pod warunkiem,
ze Oferujacy podpisze z tymi domami maklerskimi stosowne umowy. Informacja o mozliwosci sktadania Deklaracji
w innych domach maklerskich zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z postanowieniami art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej. Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszych terminéw. Stosowna
informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej przed rozpoczeciem pierwotnego terminu, a w razie jego rozpoczecia - najpdzniej przed
uptywem pierwotnego terminu.

W Deklaracji Inwestor okresla liczbe Akcji Oferowanych, jakiej nabyciem jest zainteresowany, oraz proponowang
cene, ktéra powinna zawiera¢ sie w granicach Przedzialu Cenowego, o ile taki zostanie ogtoszony. Deklaracja
moze byé zlozona na nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 1 225 000 Akcji. W przypadku ziozenia przez Inwestora
wiekszej liczby Deklaraciji, taczna liczba Akcji Oferowanych nimi objetych nie moze przekroczy¢ liczby 1 225 000
Akcji Oferowanych. Ztozenie przez jednego Inwestora kilku Deklaracji na taczng liczbe wieksza niz 1 225 000
sztuk spowoduje nieuwzglednienie ztozonych Deklaracji w czesci przekraczajacej 1 225 000 sztuk, przy czym
decyduje kolejnos¢ ich sktadania. Deklaracja na wieksza liczbe Akcji Oferowanych niz 1 225 000 sztuk bedzie
uwazana za Deklaracje na 1 225 000 Akcji Oferowanych. Deklaracje (1) okreslajace ilos¢ Akcji Oferowanych
mniejszg niz 500 sztuk, (2) wskazujace cene spoza Przedziatu Cenowego, (3) w sytuacji gdy Przedziat Cenowy
nie zostanie ogtoszony wskazujgace cene wieksza niz Maksymalna Cena Emisyjna lub (4) niekompletne - nie beda
uwzgledniane.

W trakcie trwania budowy Ksiegi Popytu Emitent moze dokona¢ zmiany Przedziatu Cenowego. Informacja o
zmianie Przedziatu Cenowego zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku zmiany Przedziatu Cenowego w trakcie budowania Ksiegi Popytu i nie
odwotania przez Inwestora Deklaracji, Deklaracja taka bedzie uwzgledniona, o ile okreslona w niej cena emisyjna
zawiera¢ sie bedzie w nowo ogloszonym Przedziale Cenowym. Deklaracje, ktére po zmianie Przedziatu
Cenowego wskazujg cene emisyjng spoza nowo ogtoszonego Przedziatu Cenowego nie zostang uwzglednione
podobnie jak nie zostang uwzglednione Deklaracje, ktére pierwotnie wskazywaty cene emisyjng spoza Przedziatu
Cenowego, a po jego zmianie okreslona w nich cena emisyjna miesci sie w nowo ogtoszonym Przedziale
Cenowym (brak konwalidacji Deklaracji niewaznej na wstepie).

Zwraca sie uwage Inwestorom, iz udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane bedzie
podstawowym czynnikiem branym pod uwage przez Emitenta przy przydziale Akcji Oferowanych w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych, oraz Zze Inwestorzy biorgcy udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu i
umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu nie zostang objeci Zzadnymi redukcjami zapiséw i bedq uprawnieni
do objecia takiej ilosci Akcji Oferowanych jaka zostanie im przydzielona w Liscie Wstepnego Przydziatu.
Dodatkowo Inwestorzy, ktérzy wezmg udziat w budowaniu Ksiegi Popytu, a wskazana przez nich cena emisyjna
bedzie wyzsza lub réwna Cenie Emisyjnej, beda mieli prawo do preferencji w Transzy Otwartej polegajacej na
podwadjnej alokacji zapiséw, zgodnie z pkt 3.2.3.4. Czesci IV Prospektu.

Deklaracja moze by¢ podpisana wytacznie przez osoby upowaznione do skiladania o$wiadczen w imieniu
Inwestora, zgodnie ze statutem, umowag spd6tki lub innymi dokumentami okreslajagcymi sposdb reprezentowania
Inwestora, a takze przez petnomocnika ustanowionego zgodnie z pkt 3.1.3.2.1. Czesci IV Prospektu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza Deklaracji ponosi Inwestor.
Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonej Deklaracji potwierdzony przez pracownika POK.

Deklaracja moze by¢ anulowana lub zmieniana tylko do konca okresu budowania Ksiegi Popytu (przyjmowania
Deklaracji). W celu zmiany Deklaracji, pierwotna Deklaracja powinna zosta¢ najpierw anulowana, a nastepnie
ztozona nowa Deklaracja. W przypadku ztozenia kilku Deklaracji przez jednego Inwestora, zmiana lub anulowanie
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pojedynczych Deklaracji nie wptywa na wazno$¢ pozostatych Deklaracji. Kazda z Deklaracji powinna zostaé
zmieniona lub anulowana odrebnie.

Po zakonczeniu procedury budowania Ksiegi Popytu Zarzad Emitenta w oparciu o ztozone przez Inwestorow
Deklaracje sporzadzi Liste Wstepnego Przydziatu wedtug swego uznania. Akcje Oferowane zostang wstepnie
przydzielone wybranym Inwestorom, ktérzy w Deklaracji wskazali cene nie nizszg niz Cena Emisyjna, w liczbie nie
wiekszej niz liczba okreslona w tej Deklaracji. Lista Wstepnego Przydziatu obejmowaé bedzie tylko tych
Inwestorow, ktorzy wzieli udziat w budowaniu Ksiegi Popytu i ztozyli Deklaracje i tylko do tych Inwestoréw zostang
skierowane zaproszenia do ztozenia zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych.
Emitent zastrzega sobie prawo nieumieszczenia na Liscie Wstepnego Przydziatu Inwestorow, ktérzy ztozyli
Deklaracje z ceng wyzsza lub réwng Cenie Emisyjnej bez koniecznosci uzasadniania swojej decyzji. Lista
Wstepnego Przydziatu nie zostanie ujawniona do publicznej wiedzy.

W oparciu o dokonany uznaniowy Wstepny Przydziat Akcji Oferowanych, Oferujacy skieruje do Inwestorow
zaproszenia do sktadania i optacenia zapisow na Akcje Oferowane. Zaproszenia kierowane bedg poczawszy od
pierwszego dnia Publicznej Oferty, az do dnia zakonczenia zapiséw na Akcje Oferowane, w taki sposéb, aby
umozliwi¢ Inwestorowi ztoZenie i optacenie zapisu zgodnie z postanowieniami Prospektu. Zaproszenie do ztozenia
zapisu zawiera¢ bedzie (1) liczbe Akcji Oferowanych, na jakg moze opiewac zapis, (2) Cene Emisyjna, (3) kwote
jaka Inwestor winien optaci¢ zapis oraz (4) numer konta, na ktory Inwestor dokonaé winien wptaty za
subskrybowane Akcje Oferowane. Za skuteczne poinformowanie Inwestora uwaza sie przestanie zaproszenia na
numer faksu wskazany w Deklaracji. Inwestorom, ktérzy zostang umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu,
zagwarantowany zostanie przydziat Akcji Oferowanych w ilosci wskazanej na Liscie Wstepnego Przydziatu pod
warunkiem wykonania przez tego Inwestora zobowigzania polegajacego na ztoZeniu i optaceniu zapisu zgodnie z
otrzymanym zaproszeniem.

Podstawg Wstepnego Przydziatu Akcji Oferowanych na rzecz podmiotu zarzadzajacego cudzym portfelem na
Zlecenie bedzie taczna Deklaracja ztozona w imieniu osdb, ktérych rachunkami zarzadza i na rzecz ktérych
zamierza naby¢ Akcje Oferowane. Osobom, w imieniu ktorych zlozono jedna taczng Deklaracje, alokacja zostanie
dokonana przez zarzadzajgcego z puli Akcji Oferowanych jemu przydzielonych. Zarzadzajacy dokona alokacji
zgodnie z obowigzujacymi w danej instytucji zasadami zarzadzania cudzym portfelem na zlecenie.

Ksiega Popytu bedzie wykorzystana przy ustaleniu Ceny Emisyjnej oraz do okreslenia liczby Akcji Oferowanych
przeznaczonych do nabycia w poszczegdinych transzach. Ksiega Popytu nie zostanie podana do publicznej
wiadomosci z zastrzezeniem sytuacji, iz Emitent moze poda¢ informacje o facznej liczbie Akcji Oferowanych, na
ktore ztozono Deklaracje, jak réwniez o liczbie Akcji Oferowanych, na ktére ziozono Deklaracje po okreslonej
cenie.

Emitent nie zamierza odwotywa¢ procesu budowy Ksiegi Popytu przed jego przeprowadzeniem. W przypadku,
gdy budowa Ksiegi Popytu nie dojdzie do skutku, tj. nie zostanie ztozona przynajmniej jedna wazna Deklaracja,
Cene Emisyjna ustali Zarzad Emitenta.

Emitent moze postanowi¢ o uniewaznieniu procesu budowy Ksiegi Popytu. W przypadku uniewaznienia procesu
budowy Ksiegi Popytu uchylone zostajg w catosci skutki prawne Deklaracji ztozonych przed ogtoszeniem o
podjeciu decyzji o uniewaznieniu procesu budowy Ksiegi Popytu. W przypadku uniewaznienia procesu budowy
Ksiegi Popytu Emitent moze postanowi¢ o powtdrzeniu tego procesu, przy czym skutki prawne Deklaraciji
ztozonych przed ogtoszeniem decyzji o uniewaznieniu procesu budowy Ksiegi Popytu zostajg w catosci uchylone.

Po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent moze podjaé decyzje o przetozeniu lub odwotaniu
Publicznej Oferty. W sytuacji, gdy ogtoszone zostanie przetozenie lub odwotanie Publicznej Oferty wszystkie
Deklaracje ztozone w ftrakcie procesu budowy Ksiegi Popytu beda anulowane. W przypadku przetozenia
Publicznej Oferty, przed jej ponownym uruchomieniem Emitent podejmie decyzje o powtérzeniu procesu budowy
Ksiegi Popytu. Informacja o tym fakcie zostanie podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci zgodnie z
postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Emitent moze podja¢ decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych na zasadach
okreslonych w punkcie 3.1.4. Czesci IV Prospektu.
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Emitent moze dokona¢ dowolnego przesuniecia Akcji Oferowanych pomiedzy transzami do czasu rozpoczecia
przyjmowania zapiséw w Publicznej Ofercie. Wielko$¢ ewentualnych przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy
transzami bedzie uzalezniona od popytu zgtoszonego przez Inwestorow w trakcie procesu budowania Ksiegi
Popytu. Emitent uwzgledni takze aktualng sytuacje gospodarcza Spéiki, sytuacje na rynku, na ktérym dziata
Spétka oraz sytuacje na rynkach kapitalowych, z zachowaniem najwyzszej troski o interes Spdtki w celu
zapewnienia Spoéice niezbedne wplywéw z emisji. Emitent nie przewiduje takiego przesuniecia pomiedzy
transzami, w wyniku ktérego nastgpitaby likwidacja ktorejkolwiek z transz, przy czym, jezeli nie zostanie ztozona
zadna Deklaracja lub proces budowania Ksiegi Popytu zostanie uniewazniony, wszystkie Akcje Oferowane w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostang przesuniete do Transzy Otwartej. Informacja o podjeciu decyzji o
przesunieciu Akcji oferowanych pomiedzy transzami (ostatecznej liczbie Akcji oferowanych w poszczegdinych
transzach) zostanie przekazana najpo6zniej przed rozpoczeciem zapiséw w Publicznej Ofercie zgodnie z art. 54
ust. 3 Ustawy - do Komisji oraz do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt, oraz w
trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy.

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 2) Ustawy Inwestorowi, ktéry ztozyt zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informaciji o liczbie oferowanych papierow warto$ciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie w firmie inwestycyjnej oferujacej papiery wartosciowe
os$wiadczenia na pi$mie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informac;ji.

Zarzad Emitenta moze podja¢ decyzje o przesunieciu Akcji Oferowanych pomiedzy transzami w trakcie
dokonywania przydziatu Akcji Oferowanych. W takim przypadku przesunieciu beda podlegaty tylko te Akcje
Oferowane, ktére nie zostaly objete i optacone w danej transzy (z uzwglednieniem ewentualnych przesunie¢
dokonanych i ogloszonych przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw). Emitent nie przewiduje takiego
przesuniecia pomiedzy transzami, w wyniku ktérego nastgpitaby likwidacja ktérejkolwiek z transz, z wyjatkiem
przypadku, gdy w jakiej$ transzy nie zostatby ztozony Zzaden zapis.

3.1.2 Wielkos¢ ogdfem Oferty Publicznej

W ramach Publicznej Oferty oferowanych jest ogétem 2 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zlotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 250.000,00 ztotych, oferowanych przez Emitenta z
wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych wprowadzanych jest
tacznie do 7 266 668 Akcji Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej do
726.666,80 ztotych, w tym:

— 3500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

1 166 668 akcji zwyktych na okaziciela serii C2,

do 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
— do 2500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych wprowadzanych jest takze do 100 000 Praw do Akcji serii D
oraz do 2 500 000 Praw do Akgiji serii E.

3.1.3. Terminy obowigzywania oferty i procedura skfadania zapisow
3.1.3.1 Terminy oferty
Dniem otwarcia Publicznej Subskrypcji bedzie dzien 27 czerwca 2006 r.

Zapisy przyjmowane beda od dnia 27 czerwca 2006 r. do dnia 29 czerwca 2006 r. w Transzy Otwartej, w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych oraz Transzy INTERSPORT.

Dniem zamkniecia Publicznej Subskrypcji bedzie dzien 29 czerwca 2006 r.

Terminy realizacji Publicznej Oferty moga ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci
nie pozniej niz w dniu uptywu danego terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51
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Ustawy o Ofercie Publicznej. Zmiany terminéw realizacji Publicznej Oferty moga odbywac sie tylko w okresie
waznosci Prospektu.

3.1.3.2 Procedura skfadania zapisow

3.1.3.21 Dziatanie przez peinomocnika

Inwestorzy nabywajacy Akcje Oferowane uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wiasciwie umocowanego
petnomocnika. Osoba wystepujagca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢c w domu
maklerskim, w ktérym skiada Deklaracje lub zapis, pisemne petnomocnictwo wystawione przez Inwestora,
zawierajgce umocowanie do ztozenia odpowiednio Deklaracji (tylko w przypadku udziatu Inwestora w budowaniu
Ksiegi Popytu) i/lub zapisu na Akcje Oferowane, z podpisem notarialnie poswiadczonym badz ztozonym w
obecnosci pracownika domu maklerskiego przyjmujacego Deklaracje lub zapis, badZz w inny sposéb,
akceptowalny przez dom maklerski przyjmujacy Deklaracje lub zapis.

Szczegblng uwage nalezy zwrécic na sytuacje, w ktérej petnomocnictwo jest udzielane poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku petnomocnictwo musi byé uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej,
ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inaczej lub tez dom maklerski przyjmujacy zapisy dopusci inng
forme uwierzytelnienia.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zostaé przettumaczony przez ttumacza
przysiegtego na jezyk polski.

Petnomocnictwo winno zawiera¢ odpowiednio nastepujace informacje o petnomocniku i Inwestorze:

— dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, doktadny adres, serie i numer dowodu osobistego lub numer paszportu
oraz numer PESEL;

— dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe,
adres i numer statystyczny REGON oraz zatagczony do petnomocnictwa wypis z wiasciwego rejestru lub
dokument potwierdzajagcy istnienie podmiotu w danym kraju (w przypadku nierezydentéw — numer
wiasciwego rejestru lub powotanie sie na dokument potwierdzajacy istnienie Inwestora w danym kraju,
dokument ten winien zosta¢ przedtozony w momencie sktadania Deklaracji lub zapisu).

W przypadku skftadania zapiséw przez petnomocnika bedacego domem maklerskim, Oferujacy uznaé moze
petnomocnictwa zawierajgce inny zakres danych niz wyzej wymienione, jezeli spetnia¢é beda wymogi okreslone
regulaminem danego domu maklerskiego.

O ile przedstawione powyzej zasady dziatania za posrednictwem petnomocnika zostaty uregulowane odmiennie w
odpowiednim regulaminie dziatania podmiotu prowadzacego przedsiebiorstwo maklerskie przyjmujacego zapisy,
stosuje sie przepisy obowigzujace w tym zakresie w danym przedsiebiorstwie maklerskim. W zwigzku z
powyzszym Inwestor, ktéry zamierza skorzysta¢ z posrednictwa petnomocnika powinien zapoznac sie z zasadami
udzielania petnomocnictwa obowigzujacymi w przedsigbiorstwie maklerskim, za posrednictwem ktérego zamierza
ztozy¢ zapis.

Liczba petnomocnictw udzielanych przez Inwestora nie jest ograniczona.

Od petnomocnictwa winna zostac uiszczona optata skarbowa, zgodnie z przepisami Ustawy o Optacie Skarbowej
w wysokosci 15 ziotych.

3.1.3.2.2 Sktadanie Dyspozycji Deponowania

W momencie skfadania zapisu na Akcje Oferowane Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozy¢
nieodwotalng Dyspozycje Deponowania, ktéra umozliwi zapisanie na jego rachunku papierow wartosciowych
wszystkich Akcji Oferowanych, ktére zostang mu przydzielone. Brak ztozonej Dyspozycji Deponowania nie
powoduje niewaznosci zapisu, a jedynie zapisanie Akcji Oferowanych na rachunku sponsora emisji.

Nie przewiduje sie wydawania potwierdzen nabycia Akcji Oferowanych ani Praw do Akgcji serii E. W przypadku nie
ztozenia Dyspozycji Deponowania lub ztozenia btednej Dyspozycji Deponowania, Prawa do Akcji serii E lub Akcje
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Oferowane przydzielone Inwestorowi zapisane zostang po dniu zarejestrowania Praw do Akcji serii E lub Akg;ji
Oferowanych w KDPW na rachunku sponsora emisji do czasu zlozenia prawidtowej Dyspozycji Deponowania.
Konsekwencje wynikajace z braku ztozenia Dyspozycji Deponowania, z niewtasciwego badz niepetnego
wypetnienia Dyspozycji Deponowania (w szczegdlnosci brak mozliwosci zapisania papieréw warto$ciowych na
rachunku papieréw wartosciowych Inwestora i w konsekwencji brak mozliwosci zbycia papierow warto$ciowych)
ponosi Inwestor.

3.1.3.23 Zasady skiadania zapisow w Transzy Otwartej

Osoba uprawniona do ztozenia zapisu w Transzy Otwartej moze zapisac sie na minimum 10 Akcji Oferowanych i
maksymalnie na 300 000 Akcji Oferowanych.

Zapis na Akcje Oferowane skfadany jest w trzech egzemplarzach (po jednym dla Inwestora, domu maklerskiego
przyjmujacego zapis i Emitenta). Formularz zapisu stanowi zatgcznik do Prospektu.

W formularzu zapisu zawarte jest oswiadczenie, w ktérym Inwestor stwierdza, ze:

zapoznat sie z trescig Prospektu oraz akceptuje brzmienie Statutu Emitenta i warunki Publicznej Oferty;
— zgadza sie na przydzielenie mu Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

— zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz objeta zapisem lub nie przydzielenie
ich wcale zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

— jezeli go to dotyczy, wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich
danych osobowych oraz ich poprawiania oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

— w zakresie jakim go to dotyczy, wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowa swoich
danych osobowych oraz informacji zwigzanych ze ztozonym zapisem na Akcje serii E przez Oferujacego
Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii E oraz, ze upowaznia Emitenta do
otrzymania tych informacji.

Sktadajac zapis Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzani sg okaza¢ w miejscu przyjmowania zapiséw
dokument tozsamosci pozwalajacy na weryfikacje danych zawartych w formularzu zapisu oraz stosowne
petnomocnictwo — w przypadku skfadania zapisu przez petnomocnika, zgodnie z zasadami opisanymi w pkt
3.1.3.2.1. Czesci IV Prospektu.

Sktadajgc zapis osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej poza dokumentem potwierdzajgcym jej tozsamosé
(dowdd osobisty lub paszport) zobowigzana jest ztozy¢: (1) aktualny odpis z odpowiedniego rejestru podmiotu,
w imieniu ktérego skfadany jest zapis oraz dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby
prawnej, (2) w przypadku jesli do ztozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu w imieniu ktérego
skfadany jest zapis — dokument potwierdzajgcy udzielenie zgody przez odpowiedni organ, (3) liste nabywcow Akgcji
Oferowanych (imie i nazwisko) podpisang przez osobe/osoby do tego upowaznione (dotyczy wytgcznie
zarzadzajacych cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu osob, ktérych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢é Akcje Oferowane). Osoba dziatajgca w imieniu jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt zawigzania tej jednostki
lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie os6b do
reprezentowania danej jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane (tacznie
Z uznaniem go za niewazny) ponosi Inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie uznany
za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang réwniez uznane za
niewazne. Ponadto za niewazne uznane zostang zapisy niezawierajace ktéregokolwiek z elementéw wskazanych
w art. 437 § 2 Ksh.

Na dowdd ztozonego zapisu Inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu potwierdzony przez
pracownika POK przyjmujacego zapis. W przypadku sktadania zapisu za posrednictwem internetu, faksu, telefonu
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i za pomocg innych srodkéw technicznych wydanie potwierdzenia ztozenia zapisu Inwestorowi nastgpi w sposob
okreslony regulaminami domu maklerskiego przyjmujacego zapis na Akcje Oferowane.

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w
terminie zwigzania zapisem, z zastrzezeniem art. 51 ust. 5 i art. 54 ust. 1 pkt 2) Ustawy o Ofercie Publiczne;.
Przypadki te zostaty opisane w pkt 3.1.7. Czesci IV Prospektu.

31324 Zasady sktadania zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych moga by¢ sktadane przez Inwestoréw, ktorzy
brali udziat w procedurze budowania Ksiegi Popytu, ktérzy ztozyli Deklaracje i do ktérych Oferujacy skierowat
zaproszenie do ztozenia i optacenia zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 3.1.1. Czesci IV Prospektu.

Inwestorzy do ktérych skierowane zostalo zaproszenie do ztozenia zapisu, powinni sktada¢ zapisy na Akcje
Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, w liczbie okreslonej w zaproszeniu do ztozenia zapisu. W
przypadku ztozenia przez Inwestora zapisu na liczbe Akcji Oferowanych wyzszg niz okreslona w zaproszeniu do
ztozenia zapisu, Inwestor Instytucjonalny musi liczy¢ sie z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej liczby Akgji
Oferowanych, przy czym nie mniejszej niz liczba okreslona w skierowanym do tego Inwestora zaproszeniu do
ztozenia zapisu. Jezeli dojdzie do sytuacji, iz czes¢ Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
pozostanie nie subskrybowana, Oferujacy moze uznaé zapis za wazny i przydzieli¢ Akcje Oferowane w liczbie
wiekszej niz wskazano w zaproszeniu, cho¢ nie wiecej niz wynikajace z zapisu. Jezeli Inwestor ztozy zapis na
mniejszg liczbe Akcji Oferowanych, niz wynika to z zaproszenia, zapis taki pozostaje wazny.

Ztozenie zapisu w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu w Transzy
Otwartej.

Zapis na Akcje Oferowane skiadany jest w trzech egzemplarzach (po jednym dla Inwestora Instytucjonalnego,
domu maklerskiego przyjmujacego zapis i Emitenta). Formularz zapisu stanowi zatgcznik do Prospektu.

W formularzu zapisu zawarte jest oswiadczenie, w ktérym Inwestor stwierdza, ze:
— zapoznat sie z trescig Prospektu oraz akceptuje brzmienie Statutu Emitenta i warunki Publicznej Oferty;
— zgadza sie na przydzielenie mu Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

— zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz objeta zapisem lub nie przydzielenie
ich wcale zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

— jezeli go to dotyczy, wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich
danych osobowych oraz ich poprawiania oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

— w zakresie jakim go to dotyczy, wyraza zgodq na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich
danych osobowych oraz informacji zwigzanych ze ztozonym zapisem na Akcje serii E przez Oferujacego
Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii E oraz, ze upowaznia te podmioty
do otrzymania tych informaciji.

Sktadajac zapis Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzani sg okaza¢ w miejscu przyjmowania zapiséw
dokument tozsamosci pozwalajacy na weryfikacje danych zawartych w formularzu zapisu oraz stosowne
petnomocnictwo — w przypadku skfadania zapisu przez petnomocnika, zgodnie z zasadami opisanymi w pkt
3.1.3.2.1 Czesci IV Prospektu.

Sktadajac zapis osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej, poza dokumentem potwierdzajagcym jej tozsamosc¢
(dowdd osobisty lub paszport), zobowigzana jest ztozy¢ (1) aktualny odpis z odpowiedniego rejestru podmiotu
w imieniu, ktérego sktadany jest zapis oraz dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby
prawnej, (2) w przypadku jesli do ztozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu w imieniu ktérego
skfadany jest zapis — dokument potwierdzajgcy udzielenie zgody przez odpowiedni organ, (3) liste nabywcow Akgcji
Oferowanych (imie i nazwisko) podpisang przez osobe/osoby do tego upowaznione (dotyczy wytgcznie
zarzadzajacych cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu osob, ktérych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg nabyé Akcje Oferowane). Osoba dziatajgca w imieniu jednostki
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organizacyjnej nieposiadajacej osobowos$ci prawnej obowigzana jest ponadto ztozyé akt zawigzania tej jednostki
lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie oséb do
reprezentowania danej jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane (tacznie
Z uznaniem go za niewazny) ponosi Inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie uznany
za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang réwniez uznane za
niewazne. Ponadto za niewazne uznane zostang zapisy niezawierajace ktéregokolwiek z elementow wskazanych
w art. 437 § 2 Ksh.

Na dowdd ztozonego zapisu Inwestor lub osoba sktadajgca zapis w jego imieniu otrzyma jeden egzemplarz
formularza zapisu potwierdzony przez pracownika POK przyjmujacego zapis. W przypadku sktadania zapisu za
posrednictwem internetu, faksu, telefonu i za pomoca innych $rodkéw technicznych wydanie potwierdzenia
ztozenia zapisu Inwestorowi nastapi w sposéb okreslony regulaminami domu maklerskiego przyjmujacego zapis
na Akcje Oferowane.

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawierac¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w
terminie zwigzania zapisem, z zastrzezeniem art. 51 ust. 5 i art. 54 ust. 1 pkt 2) Ustawy o Ofercie Publiczne;.
Przypadki te zostaty opisane w pkt 3.1.7. Czesci IV Prospektu.

3.1.3.25 Transza INTERSPORT

Do ztozenia zapisu w Transzy INTERSPORT uprawniony jest akcjonariusz INTERSPORT Werbeagentur GmbH
(ITC). ITC w terminach przyjmowania zapiséw w ramach Publicznej Oferty uprawniony bedzie do ztozenia zapisu
na nie wiecej niz 650 000 Akcji Oferowanych. Zasady skfadania zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
stosuje sie odpowiednio do zapiséw sktadanych przez ITC.

3.1.4. Odwotanie, przesuniecie lub odstapienie od Publicznej Oferty

Emitent do czasu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane moze postanowi¢ o odwotaniu
Publicznej Oferty bez podawania przyczyn swojej decyzji. Po rozpoczeciu Publicznej Oferty do czasu przydziatu
Akcji Oferowanych odstapienie od jej realizacji moze nastgpi¢ jedynie z waznego powodu.

Po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent moze podja¢ decyzje o przesunieciu terminéw
Publicznej Oferty.

Odstagpienie badz odwotanie Publicznej Oferty wymaga zmiany Prospektu w formie aneksu. Stosowna zmiana
zostanie przekazana niezwtocznie Komisji, a nastepnie po uzyskaniu decyzji Komisji o zatwierdzeniu aneksu
podana do publicznej wiadomosci w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Przesuniecie terminéw Publicznej Oferty nie jest rozumiane jako odwotanie lub odstapienie od przeprowadzenia
emisji.

W przypadku ogtoszenia przez Emitenta o odstgpieniu od Publicznej Oferty (po rozpoczeciu przyjmowania
zapisoéw) i nieprzydzieleniu Akcji Oferowanych zwrot wptat zostanie dokonany w terminie 14 dni od podjecia

decyzji o odstgpieniu na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane w formularzach zapisu na Akcje
Oferowane.

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku, jezeli:

— zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona przynajmniej
1 Akcja Oferowana,

— Zarzad Emitenta nie zlozy na podstawie art. 310 Ksh, w zwigzku z art. 431 § 7 Ksh os$wiadczenia
dookreslajacego wielko$¢ podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta na podstawie ilosci Akcji
Oferowanych objetych waznymi zapisami i/lub nie ztozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Oferowanych w terminie szesciu miesiecy od daty
zatwierdzenia przez Komisje Prospektu, lub
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— uprawomochi sie postanowienie wtasciwego sadu rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia
kapitatu zakladowego Emitenta w wyniku emisji Akcji Oferowanych.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku przed wprowadzeniem Praw do Akcji serii E do
obrotu gieldowego, kwoty wptacone na Akcje Oferowane zostang zwrécone Inwestorom w terminie 14 dni od
ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku, na rachunki papieréw wartosciowych wskazane na formularzach zapisu
na Akcje Oferowane.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji serii E do obrotu
gieldowego, Emitent wystapi o zakonczenie notowan Praw do Akcji serii E na GPW w dniu podania do publicznej
wiadomosci informacji o niedojsciu emisji do skutku. Wéwczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz
Inwestorow, na ktoérych kontach beda =zapisane Prawa do Akcji serii E wdniu rozliczenia transakciji
przeprowadzonych w ostatnim dniu notowan Praw do Akcji serii E na GPW. Kwota zwracanych wpfat zostanie
ustalona w ten sposéb, ze liczba Praw do Akcji serii E znajdujgcych sie na koncie Inwestora zostanie pomnozona
przez Cene Emisyjng. Zwrot wptat zostanie dokonany w terminie 14 dni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do
skutku na rachunki inwestycyjne, na ktérych zapisane byty Prawa do Akcji serii E.

Zwrot wptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

3.1.5. Redukcja zapiséw oraz zwrot nadpfaconych kwot
Transza Otwarta

W przypadku, gdy liczba Akcji w Transzy Otwartej, na ktoére ztozono zapisy, bedzie nizsza lub réwna liczbie
zaoferowanych Akcji w Transzy Otwartej (po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy Transzami) Akcje
Oferowane zostang przydzielone wszystkim Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy w Transzy Otwartej stosownie do
ztozonych zapiséw.

W przypadku, gdy po dokonaniu ewentualnych przesunieé¢ Akcji Oferowanych, o ktérych mowa w punkcie 3.2.3.2.
Czesci IV Prospektu, popyt na Akcje Oferowane w Transzy Otwartej przewyzszy ich ostateczng podaz, wtedy
Akcje Oferowane w tej transzy zostang przydzielone zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji, z uwzglednieniem
preferencji w postaci podwojnej alokacji zapiséw dla Inwestoréw, ktérzy brali udziat w budowaniu Ksiegi Popytu,
opisanej w punkcie 3.2.3.3. Czesci IV Prospektu.

Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje Oferowane
tacznie kilku Inwestorom. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone, po jednej
kolejno Inwestorom, ktérzy dokonali zapiséw na najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej. W
przypadku zapiséw na jednakowg liczbe Akcji Oferowanych, o przydziale zdecyduje wedtug swego uznania
Zarzad Emitenta.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu. Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej nie nastapi, jesli Emitent podejmie decyzje o
odstagpieniu od przeprowadzenia Publicznej Oferty.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wynikato to ze ziozonego zapisu lub nie
przydzielenia Akcji Oferowanych, zwrot srodkéw pienieznych Inwestorom nastapi najpdézniej w ciggu 14 dni po
dniu dokonania przez Emitenta przydziatu Akcji Oferowanych, w sposéb zadeklarowany przez Inwestora w
formularzu zapisu na Akcje Oferowane.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.
Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Redukcja zapiséw w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych moze nastgpi¢ tylko w przypadku ztozenia przez
Inwestora zapisu na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w zaproszeniu do ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane (w czesci przekraczajacej liczbe Akcji Oferowanych wskazang w zaproszeniu).

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej nie nastapi, jesli Emitent podejmie decyzje o odstapieniu od
przeprowadzenia Publicznej Oferty.
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W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wynikato to ze zlozonego zapisu lub nie
przydzielenia Akcji Oferowanych, Oferujacy dokona zwrotu srodkéw pienieznych Inwestorom najpdzniej w ciagu
14 dni po dniu dokonania przez Emitenta przydziatu Akcji Oferowanych, w sposéb zadeklarowany przez Inwestora
w formularzu zapisu na Akcje Oferowane.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.
Transza INTERSPORT

Redukcja zapisu w Transzy INTERSPORT moze nastgpi¢ tylko w przypadku ztozenia i optacenia przez
Inwestoréw w ramach Transzy Otwartej i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zapiséw na mniejsza liczbe Akcji
Oferowanych niz tgczna liczba Akcji Oferowanych w ramach obu transz, ti. 1 850 000. Redukcja zapisu ITC
nastgpi w taki sposob, aby przydzielona zostata ITC taka liczba Akcji Oferowanych, aby ITC zachowato udziat
25% w ogolnej liczbie gtosow przypadajacych na wszystkie akcje Emitenta.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wynikato to ze zlozonego zapisu lub nie
przydzielenia Akcji Oferowanych, Oferujgcy dokona zwrotu $rodkéw pienieznych ITC najpdzniej w ciagu 14 dni po
dniu dokonania przez Emitenta przydziatu Akcji Oferowanych, w sposdb zadeklarowany przez ITC w formularzu
zapisu na Akcje Oferowane.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

3.1.6. Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu
Transza Otwarta

Osoba uprawniona do ztozenia zapisu w Transzy Otwartej moze zapisac sie minimalnie na 10 Akcji Oferowanych,
z tym, Ze nie wiecej niz na 300 000 Akcji Oferowanych. Ztozenie przez Inwestora zapisu na liczbe wiekszg niz 300
000 Akcji Oferowanych powoduje uznanie zapisu za zapis na 300 000 Akcji Oferowanych.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Osoba uprawniona do ztozenia zapisu w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych powinna zapisac sie na ilos¢ Akciji
Oferowanych wskazang w zaproszeniu skierowanym do niej przez Oferujgcego, przy czym w kazdym przypadku
ilos¢ Akcji Oferowanych objeta zapisem to nie mniej niz 500 Akcji Oferowanych i nie wiecej niz 1 225 000 Akgciji
Oferowanych. Ztozenie przez Inwestora zapisu na liczbe Akcji Oferowanych mniejszg niz 500 Akcji Oferowanych
powoduje niewaznos¢ zapisu, a w przypadku ztozenia zapisu na liczbe wieksza niz 1 225 000 Akcji Oferowanych
powoduje uznanie zapisu za zapis nha 1 225 000 Akcji Oferowanych.

Transza INTERSPORT

ITC uprawniony jest do zlozenia zapisu na ilos¢ Akcji Oferowanych wskazang w zaproszeniu skierowanym do
niego przez Oferujgcego, nie wiecej jednak niz 650 000 Akcji Oferowanych w Transzy INTERSPORT. W
przypadku ztozenia zapisu przez ITC na liczbe wieksza niz 650 000 Akcji Oferowanych zapis zostanie uznany za
zapis na 650 000 Akcji Oferowanych.

3.1.7. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, do publicznej wiadomosci zostat
udostepniony aneks do niniejszego Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych, o ktérych Emitent powzigt wiadomosé przed tym przydziatem,
Inwestor, ktéry ztozyt zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ziozonego
zapisu, skladajac Oferujgcemu oswiadczenie na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia
aneksu. Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych w celu
umozliwienia Inwestorowi uchylenia sie od tych skutkéw prawnych.

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 2) Ustawy Inwestorowi, ktéry ziozyt zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o liczbie oferowanych papieréw wartosciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie w firmie inwestycyjnej oferujacej papiery wartosciowe
o$wiadczenia na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informaciji.
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3.1.8. Sposab i terminy przewidziane na wnoszenie wpfat na papiery warto$ciowe oraz dostarczenie papieréw
warto$ciowych.

3.1.8.1 Zasady dokonywania wpfat

Warunkiem skutecznego ziozenia zapisu jest jego optacenie w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby AKcji
Oferowanych objetych zapisem i ich Ceny Emisyjnej. Wptaty na Akcje Oferowane dokonuje sie w ztotych polskich.
Wptata musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu z wyjatkiem wptat
realizowanych w drodze przelewu bankowego lub przekazu telegraficznego.

Whptata na Akcje Oferowane powinna by¢ dokonana w nastepujacej formie:

— gotoéwka: (1) do kasy domu maklerskiego przyjmujacego zapis, jezeli dopuszcza on wptaty gotdéwkowe lub (2)
na wskazany przez dom maklerski przyjmujacy zapisy rachunek bankowy z opisem ,wptata na akcje
INTERSPORT Polska S.A. - imie i nazwisko Inwestora”,

— przelewem lub przekazem telegraficznym z opisem ,wptata na akcje INTERSPORT Polska S.A. - imie i
nazwisko (nazwa) Inwestora” na wskazany przez dom maklerski przyjmujacy zapisy rachunek bankowy; w
takim przypadku wptata w petnej wysokosci musi wptyngé na rachunek domu maklerskiego przyjmujgcego
zapis do konca ostatniego dnia przyjmowania zapisow,

— innymi formami ptatnosci, ktére przewiduje i akceptuje dom maklerski przyjmujacy zapis na Akcje Oferowane.
Szczegodtowe informacje na temat innych sposobdw optacenia zapisu Inwestor powinien uzyska¢ w domu
maklerskim przyjmujacym zapis na Akcje Oferowane,

—  powyzszymi sposobami tgcznie.

Za date dokonania wptaty uznaje sie date wptywu $rodkéw na rachunek domu maklerskiego przyjmujacego
zapisy. W zwigzku z tym Inwestor powinien dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem. Wptaty na Akcje
Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu. Inwestor dokonujacy wpftaty na Akcje Oferowane za posrednictwem
banku powinien zwrdci¢ uwage na mozliwosé potracenia przez bank prowizji od wptaty gotoéwkowej lub przelewu
bankowego i o takg kwote powinien zwiekszy¢é dokonywang wptate, aby uniknaé ryzyka niepetnego optacenia
zapisu na Akcje Oferowane.

Brak wptaty w terminie okreslonym w Prospekcie powoduje niewaznos¢ catego zapisu. Wptata niepetna powoduje
uznanie zapisu za zapis ztozony na takg liczbe Akcji Oferowanych jaka wynika z ilorazu kwoty dokonanej wptaty
i Ceny Emisyjnej, z zaokragleniem w doét do catkowitej liczby Akcji Oferowanych.

Srodki pieniezne pozostate w wyniku nieobjecia Akcji Oferowanych, bez zadnych odsetek oraz odszkodowan
zostang zwrocone na rachunek wskazany w formularzu zapisu.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zzrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 z pdézn. zm.), ,instytucje obowigzane”, t;.
w szczegolnosci banki, domy maklerskie, fundusze inwestycyjne itowarzystwa funduszy inwestycyjnych,
zobowigzane sg m.in. do dokonywania rejestracji transakcji, zaréwno przeprowadzonych w pojedynczych
operacjach, jak i w ramach kilku operacji powigzanych, ktérych réwnowarto$¢ przekracza 15 000 EUR oraz
transakcji — bez wzgledu na ich wartos¢ i charakter — ktérych okolicznosci wskazujg, ze srodki mogg pochodzi¢
z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, dokonujac identyfikacji, ktéra obejmuje, w przypadku osob fizycznych
i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrebnych przepiséw
tozsamos¢, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujacej transakgji, a ponadto numeru
PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu,
a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz ktorej jest dokonywana transakcja — ustalenie i zapisanie jej imienia,
nazwiska oraz adresu. Obowigzek rejestracji dotyczy réwniez transakcji, ktorej okolicznosci wskazujg, ze wartosci
majagtkowe moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zzrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakciji
i charakter.

Rejestr transakcji oraz dokumenty dotyczace zarejestrowanych transakcji, przechowywane sa przez okres 5 lat,
liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym dokonano ostatniego zapisu zwigzanego
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z transakcja. W przypadku likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksztaticenia domu maklerskiego, do
przechowywania rejestréw i dokumentacji stosuje sie przepisy art. 76 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.).

W celu wykonania obowigzku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientow w kazdym
przypadku ztozenia dyspozycji lub zlecenia do przeprowadzenia transakcji na podstawie dokumentéw
przedstawionych przy ztozeniu dyspozycji lub zlecenia przeprowadzenia transakcji albo przy zawieraniu umowy
z klientem.

Jezeli z okolicznosci transakcji wynika, ze osoba jej dokonujaca nie dziata we wlasnym imieniu, dom maklerski
powinien dazy¢ do zidentyfikowania podmiotéw, w imieniu lub na rzecz ktérych dziata dokonujacy transakc;ji.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o zarejestrowanych
zgodnie z powyzej okreslonymi zasadami transakcjach.

W przypadku transakcji, co do ktérej zachodzi podejrzenie, Ze ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa,
o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, dom maklerski powiadamia Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej o takiej transakcji i osobach jg przeprowadzajacych.

Przez pojecie transakcji rozumie sie: wptaty i wyptaty w formie gotéwkowej i bezgotéwkowej, w tym takze przelewy
pomiedzy réznymi rachunkami nalezgcymi do tego samego posiadacza rachunku, z wytaczeniem przelewdéw na
rachunki lokat terminowych, a takze przelewy przychodzace z zagranicy, wymiane walut, przeniesienie wtasno$ci
lub posiadania wartosci majatkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw takich warto$ci oraz przeniesienie
wartosci majatkowych pomiedzy rachunkami nalezacymi do tego samego klienta, zamiane wierzytelnosci na akcje
lub udziaty — zaréwno gdy czynno$ci te sa dokonywane we wiasnym jak i cudzym imieniu, na wiasny jak i cudzy
rachunek.

Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego bank jest zobowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci
do celdw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego lub aktow
terrorystycznych.

Tryb postepowania banku w razie zaistnienia podejrzenia wykorzystywania banku dla celéw majacych zwigzek
z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego lub aktéw terrorystycznych, okresla ustawa z dnia
16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U.
z 2003 roku Nr 153, poz. 1505 z pézn. zm.).

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikng¢
z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim wypadku,
jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwigzku z przestepstwem lub
ukrywaniem dziatah przestepczych, odpowiedzialnos¢ za szkode wyniktg ze wstrzymania czynnosci bankowych
ponosi Skarb Panstwa.

3.1.8.2 Dostarczenie akcji

Inwestor skfadajacy zapis na Akcje Oferowane sktada jednoczes$nie Dyspozycje Deponowania Akcji Oferowanych.
Dyspozycja Deponowania Akcji Oferowanych jest tozsama ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do AKkgciji
serii E. Wszystkie przydzielone papiery wartosciowe (PDA) powinny zosta¢ zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych Inwestoréow w domach maklerskich, prowadzacych ich rachunki papierow wartosciowych zgodnie z
danymi zawartymi w ztozonych przez Inwestoréw Dyspozycjach Deponowania przed dniem pierwszego notowania
PDA. Konsekwencje wynikajace z braku ztozenia Dyspozycji Deponowania lub niewtasciwego badz niepeinego
wypetnienia Dyspozycji Deponowania (w szczegolnosci brak mozliwosci zapisania papierow wartosciowych na
rachunku papierow wartosciowych Inwestora i w konsekwencji brak mozliwosci zbycia papierow wartosciowych)
ponosi Inwestor.

3.1.9. Opis sposobu podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomos$ci

Szczegétowe wyniki Publicznej Oferty zostang podane w trybie raportu biezacego w terminie 14 dni od
zakonczenia Publicznej Oferty.
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O nie dojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje w ciggu 24 godzin poprzez przekazanie informacji do Komisji, a
nastepnie do PAP oraz zamieszczenie w dzienniku ogélnopolskim, w siedzibie Emitenta oraz wskazanych w
Prospekcie punktach przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie.

3.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢é praw do subskrypcji papieréw
warto$ciowych oraz sposéb postepowania z prawami do subskrypcji papieréw wartos$ciowych, ktére nie
zostaty wykonane

Publiczna Oferta przeprowadzana jest z wylaczeniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
3.2 Zasady dystrybucji i przydziatu

3.2.1. Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sq papiery warto$ciowe

Transza Otwarta

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej sa:

— osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, bedace
zarowno rezydentami jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego,

— zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu 0séb, ktérych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktorych zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych
Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych sa:

— osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, bedace
zarowno rezydentami jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego,

— zarzadzajacy cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu 0séb, ktérych rachunkami
zarzadzaja i na rzecz ktorych zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane,

do ktorych skierowane zostato zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych.

Transza INTERSPORT

Podmiotem uprawnionym do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy INTERSPORT jest ITC.

3.2.2 Zamiary znacznych akcjonariuszy i czfonkéw organéw zarzgadzajacych lub nadzorczych Emitenta co do
uczestniczenia w subskrypcji

Wedtug ztozonych oswiadczen czionkowie organdw zarzgdzajgcych oraz nadzorczych Emitenta nie zamierzajg
uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach Oferty Publicznej i w zwigzku z tym nie zamierzajg obejmowac Akgiji
Oferowanych. W przypadku pana Artura Olendra i pana Piotra Solorza, czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta, a
zarazem pracownikéw DM PENETRATOR (Oferujacy), regulacje wewnetrzne obowigzujace w DM PENETRATOR
ograniczajg mozliwos¢ inwestowania w akcje Emitenta.

Zgodnie z zapisami Umowy Inwestycyjnej akcjonariusz ITC zamierza uczestniczy¢ w Publicznej Subskrypcji i
objac¢ 26% Akcji Oferowanych tj. do 650 000 Akcji Oferowanych. Zgodnie z ustanowiong w Umowie Inwestycyjnej
zasadg utrzymania parytetu akcjonariusz ITC uprawniony jest do utrzymywania pomimo kolejnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego udziatu zapewniajagcego mu 25 % w ogdlnej liczbie gtoséw przypadajacej na wszystkie
akcje Emitenta. Uwzgledniajac emisje Akcji serii D objecie przez ITC 26% Akcji Oferowanych umozliwi ITC
utrzymanie parytetu. llo$¢ ostatecznie przydzielonych ITC Akcji Oferowanych uzalezniona jest od ilosci Akgiji
Oferowanych przydzielonych w wyniku Publicznej Oferty. W dniu 21 marca 2006 roku ITC zlozyt pisemne
oswiadczenie na rece Zarzadu Emitenta o zamiarze skorzystania z przystugujacego mu prawa utrzymania
parytetu przy okazji Publicznej Oferty.

3.2.3. Informacje podawane przed przydziatem
3.2.3.1 Podziat Oferty na Transze
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Akcje Oferowane w ramach Publicznej Oferty oferowane sg Inwestorom w nastepujacych transzach:
— Transza Otwarta

W ramach tej transzy oferuje sie 625 000 Akcji Oferowanych.

— Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

W ramach tej transzy oferuje sie 1 225 000 Akcji Oferowanych.

— Transza INTERSPORT

W ramach tej transzy oferuje sie 650 000 Akcji Oferowanych.

3.2.3.2 Zmiana wielko$ci Transz

Emitent moze dokonaé dowolnego przesuniecia Akcji Oferowanych pomiedzy transzami do czasu rozpoczecia
przyjmowania zapiséw w Publicznej Ofercie. Wielko$s¢ ewentualnych przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy
transzami bedzie uzalezniona od popytu zgtoszonego przez Inwestorow w trakcie procesu budowania Ksiegi
Popytu. Emitent uwzgledni takze aktualng sytuacje gospodarczg Spoiki, sytuacje na rynku, na ktérym dziata
Spotka oraz sytuacje na rynkach kapitatowych, z zachowaniem najwyzszej troski o interes Spdtki w celu
zapewnienia Spoice niezbedne wplywdw z emisji. Emitent nie przewiduje takiego przesuniecia pomiedzy
transzami, w wyniku ktdérego nastagpitaby likwidacja ktérejkolwiek z transz, przy czym, jezeli nie zostanie ztozona
zadna Deklaracja lub proces budowania Ksiegi Popytu zostanie uniewazniony, wszystkie Akcje Oferowane w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostang przesuniete do Transzy Otwartej. Informacja o podjeciu decyzji o
przesunieciu Akcji Oferowanych pomiedzy transzami zostanie przekazana do publicznej wiadomosci najpdzniej
przed rozpoczeciem zapisow w Publicznej Ofercie.

Zarzad Emitenta moze podja¢ decyzje o przesunieciu Akcji Oferowanych pomiedzy transzami w trakcie
dokonywania przydziatu Akcji Oferowanych. W takim przypadku przesunieciu bedg podlegaty tylko te Akcje
Oferowane, ktére nie zostaly objete i optacone w danej transzy (z uzwglednieniem ewentualnych przesunieé
dokonanych i ogloszonych przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow). Emitent nie przewiduje takiego
przesuniecia pomiedzy transzami, w wyniku ktérego nastgpitaby likwidacja ktérejkolwiek z transz, z wyjatkiem
przypadku, gdy w jakiej$ transzy nie zostatby ztozony zaden zapis.

3233 Metoda przydziatu w Transzy Otwartej (preferencje w przydziale)

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢, o ktérych mowa w pkt 3.2.3.2. Czesci IV Prospektu, przydziat Akcji
Oferowanych w Transzy Otwartej dokonany zostanie przez Zarzad Emitenta w ciggu 5 dni roboczych od dnia
zamkniecia Publicznej Subskrypcji. Przydziat Akcji Oferowanych nastgpi w oparciu o przyjete zapisy optacone
zgodnie z zasadami przyjetymi w Prospekcie. Akcje Oferowane nie subskrybowane w terminie przyjmowania
zapiséw, Emitent moze zaoferowaé podmiotowi, z ktérym podpisze umowe warunkowego objecia Akgcji
Oferowanych (umowe subemisji inwestycyjnej) - o ile umowa taka zostanie podpisana. Informacja o zawarciu
umowy o subemisje inwestycyjng zostanie przekazana w trybie przewidzianym w art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W przypadku, gdy liczba Akcji w Transzy Otwartej, na ktoére ztozono zapisy, bedzie nizsza lub réwna liczbie
zaoferowanych Akcji w Transzy Otwartej (po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy Transzami) Akcje
Oferowane zostang przydzielone wszystkim Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy w Transzy Otwartej stosownie do
ztozonych zapisow.

W przypadku, gdy po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ Akcji Oferowanych, o ktérych mowa w punkcie 3.2.3.2.
Czesci IV Prospektu, popyt na Akcje Oferowane w Transzy Otwartej przewyzszy ich ostateczng podaz, wtedy
Akcje Oferowane w tej transzy zostang przydzielone zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji, z uwzglednieniem
preferencji w postaci podwadjnej alokacji zapiséw dla Inwestoréw, ktérzy brali udziat w budowaniu Ksiegi Popytu.

Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje Oferowane
tacznie kilku Inwestorom. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone, po jednej
kolejno Inwestorom, ktérzy dokonali zapiséw na najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej. W
przypadku zapiséw na jednakowg liczbe Akcji Oferowanych, o przydziale zdecyduje wedtug swego uznania
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Zarzad Emitenta. Zwraca sie uwage, iz w szczegdlnych okolicznosciach (duza redukcja zapisow i niewielki zapis
na Akcje Oferowane powodujacy, iz liczba Akcji Oferowanych wynikta z alokacji bedzie mniejsza niz 1), moze to
oznaczac nieprzydzielenie zadnych Akcji Oferowanych.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia
od zapisu. Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej nie nastgpi, jesli Emitent podejmie decyzje o
odstgpieniu od przeprowadzenia Publicznej Oferty.

Preferencje w przydziale

Inwestorom, ktérzy ztozyli Deklaracje w procesie budowania Ksiegi Popytu, dokonujac nastepnie zapisu na liczbe
Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej nie mniejsza niz wskazana w Deklaracji, jezeli dodatkowo Cena Emisyjna
bedzie nizsza lub réwna od ceny wskazanej przez Inwestora w Deklaracji, beda przystugiwaty preferencje w
przydziale Akcji w Transzy Otwartej. Preferencje te dotyczy¢ beda rowniez Inwestoréow skladajacych zapisy w
Transzy Otwartej i w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Preferencje te polega¢ beda na dwukrotnie wiekszej alokacji zapiséw, czyli analogicznie mniejszej redukc;ji
zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Otwartej w stosunku do Inwestorow nieobjetych preferencjami. Jezeli
jeden Inwestor zlozy wiecej niz jedng Deklaracje w procesie budowania Ksiegi Popytu, preferencje przydziatu
dotycza tylko i wytacznie liczby Akcji Oferowanych wskazanych w Deklaracji (Deklaracjach), w ktérej deklarowana
cena byfa rowna badz wyzsza od Ceny Emisyjnej. Jezeli Inwestor ztozy zapis lub zapisy na wiekszg liczbe Akcji
Oferowanych, niz wskazat w Deklaracji, objetej preferencjg podwojnej alokacji, preferencje dotyczy¢ beda tylko tej
liczby Akcji Oferowanych, jaka byta okreslona w Deklaracji, objetej preferencjg podwadjnej alokaciji.

3.234 Metoda przydziatu w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢, o ktérych mowa w pkt 3.2.3.2. Czesci IV Prospektu, ostateczny przydziat
Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych dokonany zostanie przez Zarzad Emitenta w ciggu 5
dni roboczych od dnia zamkniecia Publicznej Subskrypcji. Przydziat Akcji Oferowanych nastapi w oparciu o
przyjete zapisy, optacone zgodnie z zasadami przyjetymi w Prospekcie. Akcje Oferowane nie subskrybowane w
terminie przyjmowania zapiséw, Emitent moze zaoferowaé podmiotowi, z ktérym podpisze umowe warunkowego
objecia Akcji Oferowanych (umowe subemisji inwestycyjnej) - o ile umowa taka zostanie podpisana. Informacja o
zawarciu umowy o subemisje inwestycyjng zostanie przekazana w trybie przewidzianym w art. 51 Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostang przydzielone Inwestorom, ktérzy zostali
umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu, do ktérych skierowane zostato zaproszenie do ztozenia i optacenia
zapisu na Akcje Oferowane, ktorzy ztozyli i optacili zapis zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Przydziat Akcji Oferowanych dla tych Inwestoréw, ktérzy ztozyli zapisy zgodnie z zaproszeniami nastapi w liczbie
zgodnej ze ztozonymi zapisami, pod warunkiem optacenia zapisu. Jezeli Inwestor ztozy zapis na mniejszg liczbe
Akcji Oferowanych niz wynika to z zaproszenia, zapis pozostaje wazny i Inwestorowi przydzielone zostang Akcje
Oferowane w ilosci zgodnej ze ztozonym i optaconym zapisem. Jezeli Inwestor ztozy zapis na wieksza liczbe Akcji
Oferowanych niz wynika to z zaproszenia, zapis uznany zostanie za ztozony na liczbe Akcji Oferowanych
podanych w zaproszeniu.

W przypadku, gdy wszystkie Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostang nalezycie
opfacone, ostateczny przydziat Akcji Oferowanych zakonczy sie na tym etapie.

Jezeli natomiast dojdzie do sytuacji w ktérej pozostang niesubskrybowane Akcje Oferowane w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych, Emitent moze uznaé¢ za wazne zapisy ztozone na liczbe Akcji Oferowanych wieksza
niz wskazana w zaproszeniu i przydzielic Akcje Oferowane w liczbie wiekszej, niz wskazano w zaproszeniu, ale
nie wiekszej niz wynikajaca z zapisu.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz objeto zapisem nie daje podstaw do odstgpienia od
zapisu. Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych nie nastapi, jesli Emitent podejmie
decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Publicznej Oferty.
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Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Otwartej nie nastapi, jesli Emitent podejmie decyzje o odstgpieniu od
przeprowadzenia Publicznej Oferty.

3.23.5 Metoda przydziatu w Transzy INTERSPORT

Emitent dokona przydziatu ITC Akcji Oferowanych w liczbie stanowigcej 25 % sumy Akcji Oferowanych
przydzielonych w Ofercie Publicznej (w tym w Transzy INTERSPORT) oraz przydzielonych Akcji serii D.
Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie beda przydzielane, Emitent dokona zaokraglenia w gére do petnej jednej
liczby Akcji Oferowanych.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu. Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy INTERSPORT nie nastapi, jesli Emitent podejmie decyzje o
odstgpieniu od przeprowadzenia Publicznej Oferty.

3.2.3.6 Sposob traktowania przy skfadaniu zapisow i Deklaracji oraz przy przydziale Akcji Oferowanych

Zapisy na Akcje oraz Deklaracje przyjmowane bedg w Oddziatach Domu Maklerskiego PENETRATOR S.A. i
dlatego sposob traktowania zapiséw i Deklaracji przy przydziale Akcji Oferowanych nie bedzie w zaden sposéb
réznicowany w zaleznosci od miejsca ich ztozenia. W przypadku umozliwienia Inwestorom skfadania Deklaraciji
lub zapiséw w innych biurach maklerskich ziozenie Deklaracji lub zapisu w innym niz Dom Maklerski
PENETRATOR S.A. biurze maklerskim réwniez nie bedzie w zaden sposéb wptywato na sposéb traktowania
takiego zapisu przy przydziale Akcji Oferowanych.

3.23.7 Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziafu w ramach Transzy Otwartej
W Transzy Otwartej nie wystepuje minimalna wielkos¢ pojedynczego przydziatu.
3.2.3.8 Najwczes$niejszy termin zamkniecia Publicznej Oferty

Publiczna Oferta zostanie zamknieta najwczesniej w dniu 29 czerwca 2006 r., z zastrzezeniem, ze terminy
realizacji Publicznej Oferty moga ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie
pozniej niz w dniu uptywu danego terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej. Zmiany termindéw realizacji Publicznej Oferty mogg odbywac sie tylko w okresie
waznosci Prospektu.

3.23.9 Wielokrotne zapisy

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Otwartej, przy czym taczna liczba Akciji
Oferowanych okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora nie moze by¢ wigksza niz 300 000 Akciji
Oferowanych. Ztozenie przez jednego Inwestora kilku zapiséw na liczbe wiekszg niz 300 000 Akcji Oferowanych
powoduje uznanie zapiséw za zapis na 300 000 Akcji Oferowanych.

Inwestorzy, ktorzy brali udziat w procedurze budowania Ksiegi Popytu i zostali zaproszeni do ztozenia zapisu w
Transzy Inwestorow Instytucjonalnych moga ztozy¢é w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych dowolng ilos¢
zapisow, podobnie jak ITC w Transzy INTERSPORT. Ztozenie przez jednego Inwestora Instytucjonalnego kilku
zapisow na liczbe wiekszg niz 1 225 000 Akcji Oferowanych powoduje uznanie zapiséw za zapis na 1 225 000
Akcji Oferowanych. Ztozenie przez ITC kilku zapiséw na liczbe wiekszg niz 650 000 Akcji Oferowanych powoduje
uznanie zapisow za zapis na 650 000 Akcji Oferowanych.

3.24. Procedura zawiadamiania Inwestoréw o liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych

Wykazy subskrybentéw, ze wskazaniem liczby Akcji Oferowanych, przydzielonych kazdemu z nich, bedg
wytozone w ciggu 7 dni od momentu przydziatu Akcji Oferowanych w punktach przyjmowania zapiséw, w ktorych
byly one przyjmowane.

Obrot Akcjami Oferowanymi bedzie mozliwy po ich zarejestrowaniu przez KDPW, co nastgpi po podpisaniu
stosownej umowy z KDPW i zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji AKcji
Oferowanych.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych Emitent ztozy do KDPW wniosek o rejestracje Praw do
Akcji serii E w depozycie papierow wartosciowych oraz ziozy wszelkie wymagane prawem dokumenty
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umozliwiajace ich rejestracje. Jednoczesnie Emitent ztozy wniosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie Praw do
Akcji serii E do obrotu gietdowego. Prawa do Akcji serii E zostang zapisane na rachunkach Inwestorow, ktorzy
ztozyli prawidtowg Dyspozycje Deponowania, a w przypadku pozostatych PDA zostang one zapisane na rachunku
Sponsora Emisiji.

3.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Nie przewiduje sie wystepowania nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.
3.3. Cena

3.3.1. Metoda okreslenia ceny
Maksymalna Cena Emisyjna zostata ustalona na 12,00 ztotych.

Przed rozpoczeciem budowy Ksiegi Popytu moze zosta¢ ustalony przez Zarzad Emitenta Przedziat Cenowy,
ktérego gorna granica nie bedzie przekracza¢ Maksymalnej Ceny Emisyjnej. Wielkosci okreslajace Przedziat
Cenowy mogag ulec zmianie w trakcie procesu budowania Ksiegi Popytu. Przedziat Cenowy jak i informacja o jego
zmianie zostanie podany do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Cena Emisyjna zostanie okreslona przez Zarzad Emitenta po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu.
Ustalajac Cene Emisyjna, oprécz wynikow procesu budowy Ksiegi Popytu, Emitent uwzgledni aktualng sytuacje
gospodarczg Spotki, sytuacje na rynku, na ktérym dziata Spétka oraz sytuacje na rynkach kapitatowych, z
zachowaniem najwyzszej troski o interes Spétki w celu zapewnienia Spoétce niezbednych wptywdw z emisiji.

Cena Emisyjna bedzie ceng statg i jednolitg dla wszystkich transz.

W przypadku odwotania lub uniewaznienia procesu budowy Ksiegi Popytu, Emitent ustali Cene Emisyjng biorac
pod uwage pozostate wymienione powyzej czynniki.

Z nabyciem Akgciji serii E w ramach Oferty Publicznej nie wigzg sie bezposrednio dodatkowe optaty lub prowizje za
wyjatkiem prowizji pobieranych za przelew, przekaz lub wptate gotdéwkowa na pokrycie Akgji serii E. Dodatkowo, w
sytuacji gdy Inwestor nie posiadajacy rachunku papierow wartosciowych sktada Dyspozycje Deponowania musi
liczy¢ sie z mozliwoscig obcigzenia go opfatg z tytutu otwarcia i prowadzenia takiego rachunku zgodnie z tabelg
prowizji i optat przez podmiot otwierajacy dla niego taki rachunek.

3.3.2 Zasady podania do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej

Informacja o wysokosci Ceny Emisyjnej Akcji Serii E zostanie podana przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje
Oferowane (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej) poprzez przekazanie informacji do KPWiG oraz
do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt, oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust.
1 Ustawy.

3.3.3. Podstawa Ceny Emisyjnej w przypadku wyfaczenia prawa poboru
Uchwata nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmg INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D i E z wytgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg INTERSPORT Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie wiekszg niz 260.000 zt (dwieScie sze$cdziesigt tysiecy
ztotych) tj. z kwoty 1.133.333,40 zt (jeden milion sto trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy ztote
czterdziesci groszy) do kwoty nie wyzszej niz 1.393.333,40 zt (jeden milion trzysta dziewiecdziesigt trzy
tysigce trzysta trzydziesci trzy ztote czterdziesci groszy).
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PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym mowa w ust. 1. zostanie dokonane w drodze emisji nie
wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych
dziesie¢ groszy) kazda oraz nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesiec¢ groszy) kazda.

Akcje serii D i E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2006
rozpoczynajgcy sie w dniu 1 stycznia 2006 roku, a konczacy sie w dniu 31 grudnia 2006 roku.

Akcje serii D i E moggq by¢ pokryte wytacznie za gotéwke. Wptaty na akcje zostang dokonane jednorazowo.
[-]
§3

Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji akcji w ramach oferty publicznej zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Cena emisyjna akcji serii E zostanie ustalona przez Zarzad Spétki w formie uchwaty przed terminem otwarcia
subskrypcji akcji serii E.

§4

W interesie Spotki wytgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii
D i E. Opinie Zarzgdu uzasadniajgcq powody wytgczenia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji
serii D i sposéb ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E sporzgdzong zgodnie z artykutem 433 § 2 kodeksu spoétek
handlowych zatgcza sie do niniejszej uchwaty.

2.

§5
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzad Spoétki do:
[-]
b) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E;
[-]

Zatgcznik do uchwaty nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie z dnia 16 marca 2006 r.

Opinia Zarzadu Spétki INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna

uzasadniajgca powody wylgczenia prawa poboru akcji serii D i E, proponowang cene emisyjng akcji serii D
oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E

sporzgdzona zgodnie z artykutem 433§2 kodeksu spétek handlowych

Zarzgd Spotki INTERSPORT Polska Spotka Akcyjna dziatajac w trybie art. 433§2 kodeksu spotek handlowych
majgc na uwadze aktualng sytuacje Spotki oraz istniejgce perspektywy dynamicznego jej rozwoju, stoi na
stanowisku, ze:

1.
2.

3.

[-]

pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjq akcji serii E jest w petni
uzasadnione w zwigzku z konieczno$cig pozyskania przez Spotke dodatkowych Srodkéw finansowych na
rozw¢j dziatalno$ci Spétki. Celem Spotki jest zrealizowanie zaplanowanych projektow inwestycyjnych.
Zdaniem Zarzadu Spotki Srodki pozostajgce w dyspozycji dotychczasowych akcjonariuszy nie zapewniajg
realizacji zamierzonych przez Spétke celow gospodarczych,

[-]
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4. cena emisyjna akcji serii E zostanie ustalona w oparciu o przeprowadzong analize popytu na akcje nowej
emisji, najprawdopodobniej w oparciu o mechanizm budowania ksiegi popytu (book-building). Po
zaprezentowaniu oferty Spotki potencjalnym inwestorom bedq oni mogli sktadac¢ deklaracje zainteresowania
nabyciem akcji serii E, na podstawie ktérych Zarzad Spoétki uzyska informacje na temat rynkowej wyceny
akcji serii E oraz ustali ich cene emisyjng na takim poziomie, ktéry zapewni Spoéfce niezbedne wplywy z
emisji. Dodatkowo cena emisyjna akcji serii E zostanie ustalona przez Zarzad Spotki przy uwzglednieniu
aktualnej sytuacji gospodarczej Spotki, sytuacji na rynku, na ktorym dziata Spétka oraz sytuacji na rynkach
kapitatowych, z zachowaniem najwyzszej troski o interes Spoétki. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii E Zarzgdowi Spoftki jest konieczne, poniewaz skuteczne przeprowadzenie emisji akcji
serii E na rynku publicznym wymaga dostosowania ceny emisyjnej do sytuacji na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie, ktéra jest zmienna, a zatem cena emisyjna akcji serii E powinna zostac
ustalona bezposrednio przed rozpoczeciem subskrypcji. Cena emisyjna akcji serii E zostanie ustalona przez
Zarzad Spoétki w formie uchwaty przed terminem otwarcia subskrypcji akcji serii E.

Reasumujgc powyzsze argumenty Zarzad Spotki stoi na stanowisku, Zze wytgcznie prawa poboru akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy nastepuje zarowno w interesie Spoftki, jak i jej akcjonariuszy.

3.34. Poréwnanie opfat ze strony Inwestoréw w Ofercie Publicznej oraz efektywnych wpfat gotéwkowych
dokonanych przez czfonkow organéw zarzadzajacych Ilub nadzorczych lub osoby powigzane w
transakcjach przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku

Cztonkowie Zarzadu objeci zostali Programem Motywacyjnym, w zwigzku z ktérym w ramach pierwszego etapu
upowaznieni sg do objecia po 5 554 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda
po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej. Akcje te zostang optacone gotowka.

Akcjonariusz ITC objat w 2005 r. - 2 833 334 Akcji serii C1 i C2 w zamian za wktad gotéwkowy w wysokosci 2,82
zt za jedng akcje. Réwnoczesnie jednak akcjonariusz ITC zobowigzat sie do pokrycia kosztéw kampanii
reklamowych i wizerunkowych marki INTERSPORT w Polsce, jak réwniez innej pomocy finansowej
oraz logistycznej na rzecz Emitenta.

3.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
3.4.1. Dane koordynatora cato$ci Oferty
Podmiotem oferujgcym Akcje Oferowane jest:
Dom Maklerski PENETRATOR S.A.
Rynek Gtéwny 6
31-042 Krakow
tel. (12) 62 92 500, fax. (12) 62 92 450

e-mail: sekretariat@penetrator.com.pl

Wykaz Punktow Obstugi Klienta Domu Maklerskiego PENETRATOR S.A.

Bielsko-Biata, ul. Wyzwolenia 1, 43-300 Bielsko-Biata, tel.: (33) 811 88 60, fax: (33) 811 88 61

—  Czestochowa, al. Najsw. Marii Panny 28, 42-200 Czestochowa, tel.: (34) 365 69 60, fax: (34) 365 69 61
— Kielce, al. Solidarnosci 15 a, 25-323 Kielce, tel.: (41) 368 02 70, fax: (41) 368 02 31

—  Krakow, Rynek Gtéwny 17, 31-005 Krakow, tel.: (12) 421 54 44, fax: (12) 422 50 72

— Nowy Sacz, Rynek 7, 33-300 Nowy Sacz, tel.: (18) 443 83 00, fax: (18) 443 56 47

— Rzeszéw, ul. Pitsudskiego 31, 35-074 Rzeszdéw, tel.: (17) 862 28 33, fax: (17) 862 02 48

—  Sopot, al. Niepodlegtosci 675/3, 81-854 Sopot, tel.: (58) 555 90 48, fax: (58) 320 36 54
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—  Warszawa, pl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa, tel.: (22) 821 05 52, fax: (22) 388 73 88

3.4.2 Dane agentéw ds. pfatnosci i podmiotéw $wiadczacych ustugi depozytowe

Emitent nie przewiduje korzystania z ustug agentéw ds. ptatnosci. Emitent przewiduje korzystanie z ustug KDPW,
podmiotu $wiadczacego ustugi depozytowe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z art. 6 ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi Emitent przed zawarciem umowy o rejestracje papieréw wartosciowych
przez KDPW ztozy Akcje serii B i Akcje serii C2 do depozytu prowadzonego przez Dom Maklerski PENETRATOR
S.A.

3.4.3. Dane podmiotéw, ktdre podjely sie plasowania oferty i gwarantujacych emisje

Plasowaniem oferty zajmuje sie Dom Maklerski PENETRATOR S.A. z siedzibg w Krakowie w Rynku Gtéwnym 6.
Do dnia zatwierdzenia Prospektu Zarzad Emitenta nie zawart umoéw o subemisje ustugowsg lub inwestycyjna.

344 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Zarzad Emitenta upowazniony przez Nadzwyczajne WZ w dniu 16 marca 2006 r.
nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjng. Ewentualna informacja o zawarciu takiej umowy
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja ta
zawiera¢ bedzie warunki umowy o subemisje oraz zasady, terminy i sposdb ptatno$ci przez subemitenta.

4. Dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

4.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa Ilub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie wszystkich Akcji serii E oraz Praw do Akcji serii E do obrotu gietdowego na
rynku oficjalnych notowan gietdowych - rynku podstawowym prowadzonym przez GPW do konca Il kwartatu 2006
r., niezwlocznie po spetnieniu przez Emitenta wszystkich wymaganych prawem warunkéw. Szczegdétowy termin
wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na GPW oraz dzien, w ktérym nastgpi pierwsze notowanie Akcji serii
E na GPW nie jest znany. Zarzad Emitenta dotozy wszelkich staran, aby do tego czasu mozliwy byt na GPW obrot
PDA serii E. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych Emitent ztozy do KDPW dokumenty
potwierdzajace dokonanie przydziatu Akcji Oferowanych w celu dokonania przez KDPW rejestracji PDA serii E w
depozycie papieréw wartosciowych. Jednoczes$nie Emitent ztozy wniosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie PDA
serii E do obrotu gietdowego. PDA serii E zostang zapisane na rachunkach Inwestorow, ktorzy ztozyli prawidtowg
Dyspozycje Deponowania, a w przypadku pozostatych PDA serii E zostang one zapisane na rachunku sponsora
emisji. Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Oferowanych Emitent ztozy do KDPW dokumenty potwierdzajace rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego
w drodze emisji Akcji Oferowanych w celu dokonania przez KDPW rejestracji Akcji Oferowanych. Akcje
Oferowane zostang zapisane na rachunkach Inwestoréw, ktérym w dniu rejestracji Akcji Oferowanych w KDPW
przystugiwaty PDA serii E. Od dnia nastepnego po dniu, w ktérym na rachunkach Inwestoréw zapisane zostang
Akcje Oferowane, przedmiotem obrotu na GPW bedg Akcje Oferowane.

Uwzgledniajac fakt, ze wystgpienie z wnioskiem o dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego
zwigzane jest z uprzednim uzyskaniem rejestracji sadowej podwyzszenia kapitalu zaktadowego oraz
zarejestrowaniem Akcji Oferowanych w KDPW Zarzad Emitenta nie moze zagwarantowaé, ze notowanie AKcji
Oferowanych rozpocznie sie w okreslonym powyzej terminie.

4.2 Wskazanie rynkéw regulowanych lub rynkéw réwnowaznych, na ktorych, zgodnie z wiedzg
Emitenta, sa dopuszczone do obrotu papiery wartoSciowe tej samej klasy, co papiery
wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku regulowanym lub rynku réwnowaznym.

4.3. Szczegdétowe informacje na temat subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym papierow
wartosciowych tej same klasy

Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 11 marca 2006 r. oraz uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 16 marca 2006 r. ustalone zostaty i zatwierdzone zasady Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu,
kadry kierowniczej oraz os6b wykonujacych kluczowe zadania dla dziatalnosci Spétki na podstawie umowy o
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prace lub statej umowy wspétpracy. W konsekwencji ustalenia zasad Programu Motywacyjnego Nadzwyczajne
WZ Emitenta uchwalito w dniu 16 marca 2006 r. podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji do 100 000
Akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej z przeznaczeniem ich do objecia przez osoby wskazane przez Rade
Nadzorcza, Lista os6b do ktérych skierowane zostang oferty objecia Akcji serii D zostata wskazana w pkt 16.3.
Czesci Il Prospektu. Oferty objecia Akcji serii D i zawarcie umoéw objecia Akcji serii D nastgpi do czasu
zakonczenia Publicznej Subskrypcji, a Akcje serii D zostang przydzielone w dniu dokonania przez Zarzad
Emitenta przydziatu Akcji Oferowanych.

4.4. Dane posrednikéw w obrocie na rynku wtérnym

Akcje Spoftki nie sa przedmiotem obrotu na rynku wtérnym zapewniajacym ptynnos$¢ za pomoca kwotowania ofert
kupna i sprzedazy.
4.5. Dziatania stabilizacyjne

Spétka nie przewiduje podjecia dziatan zmierzajacych do stabilizacji kursu akgiji.

5. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”

Niektore postanowienia Umowy Inwestycyjnej moga zosta¢ uznane za umowe zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-
up”.

Zgodnie z Umowg Inwestycyjng akcjonariusze Emitenta - Artur Mikotajko, Marek Radwanski, Stawomir Gil i
Jolanta Milewska, zobowigzali sie do niezbywania przez okres 5 lat od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej akcji
Emitenta w liczbie powodujacej zmniejszenie liczby gtoséw przypadajacych z wszystkich akcji pozostajacych w ich
rekach ponizej 50% ogolnej liczby gtoséw przypadajacych na wszystkie akcje Emitenta. Ograniczenie to nie
dotyczy zbycia akcji w przypadkach losowych wymienionych w Umowie Inwestycyjnej.

ITC zobowiagzata sie do nie zbywania przez okres 5 lat od dnia zawarcia Umowy inwestycyjnej akcji Emitenta w
liczbie powodujacej zmniejszenie liczby gloséw ponizej 10% ogdlnej liczby gloséw przypadajacych na wszystkie
akcje Emitenta.

Strony ustanowity wzajemne prawo pierwszenstwa nabycia akcji Emitenta na okres 10 lat w przypadku zamiaru
zbycia akcji przez ITC albo przez Artura Mikofajko, Marka Radwanskiego, Stawomira Gila lub Jolante Milewska w
takiej liczbie, ktéra bytaby sprzeczna z ww. zobowigzaniami tych akcjonariuszy dotyczacymi minimalnej liczby
gtoséw na WZ w ich rekach.

6. Koszty emisji lub oferty

taczne szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych wyniosg okoto 730 tys. zt.

Struktura szacunkowych kosztéw emisji Akcje serii E

Rodzaj kosztu Wartosc¢ (zt)

Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego (w tym koszty doradztwa i oferowania) 400 000
Szacunkowe koszty promoc;ji planowanej oferty 200 000
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 130 000
Razem 730 000

Zrédfo: Emitent

Koszty ponoszone w zwigzku z emisjg Akcji Oferowanych bedg ewidencjonowane na koncie ,Rozliczenie kosztéw
podwyzszenia kapitatu”. Koszty te zmniejszg kapitat zapasowy Emitenta do wysokosci nadwyzki wartosci emisiji
nad wartoscig nominalng Akcji Oferowanych. Pozostata cze$¢ kosztow emisji, nie pokryta z nadwyzki wartosci
emisji nad wartoscia nominalng Akcji Oferowanych, zostanie zaliczona do kosztéw finansowych 2005 roku.
Emitent szacuje, ze wptywy pieniezne netto (po odliczeniu kosztow emisji) z emisji Akcji serii E wyniosg pomiedzy
14 — 24 miliony ztotych
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7. Rozwodnienie

Rozwodnienie Akcji

Akcjona- Liczba posiadanych Udziat w kapitale Liczba gtosow Udzial gtosow na WZ [%)]
riusz Akcji zaktadowym [%)]
przed po przed po przed po przed po
Oferta Ofercie Ofertg Ofercie Ofertg Ofercie Oferta Ofercie
Artur 2 062 500 2 068 054 18,2% 14,84% 3312500 3318 054 18,4% 16,1%
Mikotajko
Stawomir 2 062 500 2 068 054 18,2% 14,84% 3312500 3318 054 18,4% 16,1%
Gil
Jolanta 2 062 500 2 062 500 18,2% 14,80% 3312500 3312500 18,4% 16,1%
Milewska
Marek 2 062 500 2 068 054 18,2% 14,84% 3312500 3318 054 18,4% 16,1%
Radwanski
ITC 2833334 3483 334 25,0% 25,00% 4 500 000 5150 000 25,0% 25,0%
Pozostali 250 000 2183 338 2,2% 15,67% 250 000 2183 338 1,4% 10,6%
Razem: 11333334 13933 334 100,0% 100,00% 18 000 000 20 600 000 100,0% 100,0%

Powyzsze zestawienie uwzglednia objecie wszystkich Akcji serii E w Ofercie Publicznej oraz wszystkich (tj. 100 000) Akcji serii D
w ofercie prywatnej oraz nieobjecie zadnej Akcji serii E przez Artura Mikotajko, Marka Radwariskiego, Stawomira Gila i Jolante
Milewska.

Zrédfo: Emitent

8. Informacje dodatkowe
8.1. Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

Nie byty podejmowane dodatkowe dziatania doradcéw zwigzanych z emisjg poza doradcami zwigzanymi z Oferta,
ktérych zakres dziatan zostat opisany w pkt 1 Czesci lll Prospektu oraz w pkt 1.3. Czesci IV Prospektu.

8.2. Wskazanie innych informacji w nocie o papierach wartosciowych, ktére zostaly zbadane
lub przejrzane przez uprawnionych bieglych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych
sporzadzili oni raport.

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentdéw, z wyjatkiem wskazanych w Prospekcie
raportéw dotyczacych sprawozdan finansowych.

8.3. Dane ekspertéow

Nie byty podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow zwigzane z oferta.
8.4. Informacje publikowane przez osoby trzecie

Nie byty uzyskiwane dodatkowe informacje od osdb trzecich.
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CZESC V — ZALACZNIKI

1. Formularz zapisu na akcje

Formularz zapisu na Akcje serii E

Niniejszy formularz jest zapisem na Akcje zwykte na okaziciela serii E spétki INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie. Przedmiotem Oferty Publicznej jest 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartos$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) zt kazda.

1. Okreslenie Transzy, w ktorej Inwestor dokonuje zapisu:
Transza Otwarta |

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych 1|
2. Nazwisko (lub firma osoby prawnej) |_|_| _| _|_|_|_|_|_| |||l ]
3. Imie (Imiona) |_|_|_|_|_[_ |||
4. Numer PESEL (REGON lub nr wtasciwego rejestru) ||| L |||

Kraj WySEaWI@NIA PASZPOITU .......ccooieeeeeee ettt a et e e e e st eaa e

5. Adres zamieszkania osoby fizycznej (siedziba osoby prawnej)

7. Status dewizowy
rezydent 1|

nierezydent Il

8. Czy Inwestor zostat umieszczony na Liscie Wstepnego Przydziatu i skierowane do niego zostato
zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje serii E po ustalonej Cenie Emisyjne;.

tak |_| nie |_|

9. Numer zaproszenia do ztozenia zapisu w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych L
(dotyczy tylko Inwestoréw, ktérzy otrzymali zaproszenie do ztozenia zapisu w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych)

10. lloSC AKCji serii E WSKazana W ZApIrOSZENIU: ....cc.euiiiiiiiiiiieiiee e et e e e e e e e e eeeaaaa e e e an
(dotyczy tylko Inwestoréw, ktérzy otrzymali zaproszenie do ztozenia zapisu w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych)

11. llo$¢ AKCcji serii E 0bjetyCh ZapiSEm: ......cooiiieee e e
R (o 1SRRI
[oTo o1 T a1 =T 0 o] 1S3 U= R
kwota wptaty na AKCje ......cooeeiiiiiiiiiiinee SHOWNIE ..

12. Forma wptaty:
gotéwka I

przelewem na rachunek (przekazem) Il
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13. Forma zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia wszystkich lub czesci Akcji lub w razie

niedojscia emisji do skutku

gotowka I

przelewem na rachunek Inwestora |

L= VA = T =T o 10 o O PSPPI

[T =Tt T8 Lo (U OO SPOUPRRT

W DaNKU/DIUIZE MAKIEISKIM ..ottt e e e e e ettt e e e e e e st at e e e e e e e e e aasae s e e e aasaeeeaeeeaasasseeeaesesnassseeeeesseaannssneeaeeeanns

Uwaga: W przypadku podania niepetnego lub niewtasciwego numeru rachunku Emitent lub osoby dziatajace za Emitenta nie
ponoszg odpowiedzialnosci za nieterminowy zwrot wptaty.

Oswiadczenia subskrybenta:

Jezeli mnie to dotyczy wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia emisji Akcji serii E oraz, oswiadczam, ze dane na formularzu zapisu zostalty podane dobrowolnie.
Przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo do wgladu do moich danych osobowych oraz ich poprawiania.

Ja nizej podpisany(a), oswiadczam, ze zapoznatem(am) sie z trescig Prospektu INTERSPORT Polska S.A. i akceptuje
warunki Publicznej Oferty oraz zapoznatem(am) sie i akceptuje brzmienie Statutu Spoétki. Wyrazam zgode na przydzielenie
mi akgji lub przydzielenie mi mniejszej ilosci akcji niz deklarowana w zapisie lub nie przydzielenie ich wcale, zgodnie z
zapisami opisanymi w Prospekcie.

W zakresie w jakim mnie to dotyczy oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii E oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaly podane
dobrowolnie. O$wiadczam ponadto, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowag moich danych
osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje serii E przez Oferujgcego Emitentowi,
w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii E oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych
informacii.

data i podpis subskrybenta data przyjecia oraz podpis przyjmujgcego zapis

nazwa i adres podmiotu upowaznionego do

przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje serii E
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2. Wzér formularza Dyspozycji deponowania Akcji serii E
DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII E SPOLKI INTERSPORT POLSKA S.A.
Prosze o zdeponowanie na moim rachunku papierow wartOSCIOWYCH NI .............ooieeeiieiiee e

prowadzonym przez:

(petna nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych)

narzecz:

(imie i nazwisko lub nazwa wia$ciciela rachunku)

wszystkich przydzielonych mi Akcji serii E spotki INTERSPORT Polska Spoétka Akcyjna z siedzibq w Krakowie.

Zobowigzuje sie do poinformowania na pismie POK, w ktérym dokonatem zapisu, o wszelkich zmianach
dotyczgcych mojego rachunku papieréw wartosciowych.

Data i podpis subskrybenta Data i piecze¢ domu maklerskiego oraz podpis
pracownika POK
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